DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES (DIC)

OBJECTIF : Le présent document contient des informations essentielles sur le Produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’'un document a caractere
commercial. Ces informations sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce Produit et
quels risques, colits, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres Produits.

PRODUIT
Avertissement : vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre

GBIl - GOOD GOVERNANCE UCITS - Part A — FR0013525854 - (€)

Cet OPCVM est agréé en France et régulé par I’Autorité des marchés financiers.

Initiateur du PRIIP (Packaged Retail Investment and Insurance-based Products) : RCUBE ASSET MANAGEMENT

Siege social : 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75 008 Paris

Pour plus d’informations, veuillez-vous référer au site www. rcube.com ou appeler le +33 1 45 64 31 03

RCUBE ASSET MANAGEMENT est agréée en France et réglementée par I’Autorité des marchés financiers.

Date de production du Document d’informations Clés : 20/04/2026

n quoi consiste ce Produit ?

TYPE

GBI - GOOD GOVERNANCE UCITS est un Fonds Commun de Placement (FCP), OPCVM relevant de la Directive européenne 2009/65/CE.

DUREE

La durée de vie du FCP est de 99 ans. Ce produit n’est pas construit avec une date d’échéance.

OBJECTIFS

L’objectif du FCP est de gérer de maniére active et systématique, un
portefeuille investi dans une sélection d’actions de sociétés appartenant a
lindice S&P 500, sélectionnées en fonction de critéres financiers et extra-
financiers de gouvernance, afin de réaliser une performance nette de frais
supérieure a celle de l'indice S&P 500 (dividendes nets réinvestis) sur une
durée de placement recommandée de cing ans. La gestion pourra s’écarter de
son indicateur de référence.

La politique d’investissement vise a construire et a gérer un portefeuille
composé au maximum de cent (100) actions cotées, grandes entreprises
appartenant a I'univers de l'indice, représentatif des 500 plus grandes valeurs
américaines cotées.

Le Fonds met en ceuvre une gestion avec une approche Best in Universe
consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés du point de vue de la
gouvernance et plus largement de la qualité du management sur le long terme.
Le fait de sélectionner 20 % des émetteurs de [l'univers entraine
mécaniquement des biais sectoriels et de capitalisation, potentiellement
significatifs.

La stratégie est de nature systématique et repose sur la succession d'étapes

suivante :

o Etape # 1 : Exclusion des secteurs controversés et de toutes sociétés
exclues de l'indice de référence Accord de Paris de I'Union.

o [Etape # 2 : Notation extra-financiére + Filtre qui consiste a sélectionner

les entreprises en fonction de la gouvernance, critére jugé comme étant
déterminant. Le moyen choisi est I'analyse des éléments de langage a
travers les termes employés dans le rapport 10-K des émetteurs (rapport
annuel obligatoire en droit américain) en ayant recours a la technique
d’analyse NLP (Natural Language Processing ou traitement naturel du
langage) qui permet aux machines de comprendre le langage humain.
L’analyse extra-financiére est réalisée par Green Blue Invest en fonction
de critéres prédéfinis par RCUBE (tels que : croyances, attitudes, valeurs
et actions).
Le filtre extra-financier permet d’obtenir une note ad hoc (selon le bareme
suivant : -1/ +3 (+3 étant la note maximale, et -1 la note minimale) - pour
chacun des émetteurs de l'univers restreint ; étant précisé que le taux
d’exclusion des émetteurs en fonction de la notation « G » est supérieur a
20 % de I'univers restreint.

. Etape # 3 : Notation financiére selon un processus quantitatif reposant
sur le momentum, le levier financier et la valorisation. Le filtre financier
permet d’obtenir une note ad hoc (selon le bareme suivant : -1 / +3) pour
chacun des émetteurs de I'univers ayant passé avec succes le filtre « G ».

e FEtape # 4: Pondération et construction du portefeuille.
Trimestriellement, la société de gestion arréte la liste des 100 entreprises
qui présentent par ordre décroissant le meilleur positionnement en termes
financiers et extra financiers (avec les notations obtenues annuellement de

INVESTISSEURS DE DETAIL VISES

la société Green Blue Invest), résultant ainsi en un taux de sélectivité d’'un
tiers par rapport a I'univers noté. L’allocation est effectuée et actualisée
périodiquement et au moins une fois par trimestre.

Avertissement sur les limites de I'approche responsable :

o L’'approche extra-financiere est initiée par le critere « G» de la
gouvernance.

o L’approche considéere la gouvernance comme étant individuellement
particulierement pertinente et constitutive d’'un avantage conférant
potentiellement un atout supplémentaire en termes de profitabilité
financiére aux sociétés sélectionnées par le Fonds.

o Du point de vue de la rentabilit¢ du portefeuille, il n'existe aucune
garantie selon laquelle la gouvernance sera systématiquement
génératrice de rendement financier supplémentaire pour les
investisseurs.

Les parts A sont exprimées en euro alors que le Fonds est libellé en dollar
américain ; elles font I'objet d’'une couverture presque parfaite du risque de
change via le recours a des instruments financiers a terme négociés sur un
marché ou de gré a gré. Toutefois il peut subsister un risque de change résiduel.

Les disponibilités sont limitées a 10 % du portefeuille et sont employées en
liquidités ou en dépéts.

Le Fonds est classé « Article 8 » au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (dit « Réglement Disclosure »). Compte tenu de sa stratégie ESG, le
Fonds favorise les caractéristiques de Gouvernance, mais ne procéde pas a
des investissements dans des activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements de ce Fonds ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables
sur le plan environnemental dans le cadre du Reglement européen sur la
taxonomie et, par conséquent, le principe consistant « a ne pas causer de
préjudice important » ne s’applique pas aux investissements de ce Fonds.

Résultat net et plus-values nettes : capitalisation

Recommandation : ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui
prévoient de retirer leur apport dans les 5 ans.

Indicateur de référence (IR) : S&P 500 TR (Total Return), libellé en dollar
américain dividendes réinvestis avec prise en compte de retenue fiscale a la
source. Veuillez-vous référer a la rubrique « indicateur de référence » du
prospectus de cet OPCVM, disponible sur simple demande.

Les parts A sont destinées a tous souscripteurs, plus particulierement aux institutionnels, en contrepartie d’un risque de perte en capital.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

L’'OPCVM a été créé le 28 mai 2021.
La devise de référence est le dollar américain.
Méthode de gestion des risques : par les engagements.

DEPOSITAIRE

CACEIS BANK



Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

INDICATEUR DE RISQUE

Risque plus faible Risque le plus élevé

< a
- ">

L’indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le Produit jusqu’a la
période de détention recommandée de 5 ans. Le risque réel peut étre trés différent
si vous optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en
retour.

L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce
Produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce Produit enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre
part de vous payer.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Nous avons classé ce Produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe
de risque entre moyenne et élevée.

Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du Produit se situent
a un niveau entre moyen et élevé et, si la situation venait a se détériorer sur les
marchés, il est probable que notre capacité a vous payer en soit affectée.

Attention au risque de change : En matiére de gestion du passif, les parts A étant
exprimées en euro font I'objet d’une couverture du risque de change presque
parfaite. Toutefois, il peut subsister un risque de change résiduel.

Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas du marché, vous pourriez
perdre tout ou partie de votre investissement.

Veuillez consulter le Prospectus pour plus d’informations sur les risques spécifiques
au Produit qui ne sont pas inclus dans l'indicateur synthétique de risque, tel que le
risque de durabilité.

Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur la période de détention recommandée, en fonction de différents scénarios, en supposant que vous

investissiez EUR 10 000.

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pouvez les comparer avec les scénarios d'autres Produits.
Les scénarios présentés sont une estimation de performances futures a partir de données du passé relatives aux variations de la valeur de cet investissement. lls ne
constituent pas un indicateur exact. Ce que vous obtiendrez dépendra de I'évolution du marché et de la durée pendant laquelle vous conserverez l'investissement ou le

Produit.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Exemple d’investissement de EUR 10 000

. A Si vous sortez apres 5
Scénarios <IN :c;r:‘ez apres ans (période de détention
recommandée)
Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits EUR 2 078 EUR 164
Scénario de tensions
Rendement annuel moyen -79.22% -56.04%
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits EUR 9 092 EUR 14 696
Scénario défavorable
Rendement annuel moyen -9.08% 8.00%
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits EUR 11 662 EUR 16 853
Scénario intermédiaire
Rendement annuel moyen 16.62% 11.00%
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits EUR 12 869 EUR 18 863
Scénario favorable
Rendement annuel moyen 28.69% 13.53%

Que se passe-t-il si RCUBE ASSET MANAGEMENT n’est pas en mesure

d’effectuer les versements ?

Les actifs de votre Produit sont conservés chez le Dépositaire de votre Produit, CACEIS BANK. En effet, vos versements et les actifs de votre Produit sont versés sur un
ou plusieurs comptes bancaires ouverts au nom du Produit qui sont indépendants de ceux de RCUBE ASSET MANAGEMENT. Par conséquent, une défaillance de
RCUBE ASSET MANAGEMENT serait sans effet sur votre investissement. La garde et la conservation des actifs de votre Produit sont en effet assurées par le Dépositaire.
Par ailleurs, en cas d'insolvabilité du Dépositaire ou d’un sous-dépositaire a qui la garde des actifs de votre Produit a pu étre déléguée, il existe un risque potentiel de

perte financiere.

Toutefois, ce risque est atténué dans une certaine mesure par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation de séparer ses propres actifs du Produit.
Enfin, il existe un dispositif d'indemnisation ou de garantie des investisseurs en cas de défaut du Dépositaire prévu par la loi.



Que va me colter cet investissement ?

CcoUT AU FIL DU TEMPS

La réduction du rendement (RIY) montre I'incidence des colts totaux que vous payez sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement. Les colts
totaux incluent les codts ponctuels, récurrents et accessoires.

Les montants indiqués ici sont les colts cumulés liés au Produit lui-méme, pour les différentes périodes de détention.

lIs incluent les pénalités de sortie anticipée potentielles. Les chiffres présentés supposent que vous investissiez EUR 10 000. Ces chiffres sont des estimations et peuvent
changer a I'avenir.

Il se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le cas, cette
personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement au fil du temps.

Si vous sortez aprés 5 ans (période de

Exemple d’investissement de EUR 10 000 Si vous sortez aprés 1 an P .
détention recommandée)

Codts totaux EUR 433 EUR 1434

Incidence sur le rendement (réduction du rendement) par an 4.4 % 2.2%

COMPOSITION DES COUTS

Sur la base d’un investissement de EUR 10 000 et un co(t annuel si vous sortez aprés 1 an.

Colits ponctuels d’entrée ou de sortie
aprés 1 an

o 0 2 Cela comprend les colts de distribution de 3.00% du montant investi. Il s’agit du montant maximal que vous paierez (il se Jusqu'a EUR
Colts d’entrée h : ] ) . : .
pourrait que vous payiez moins). La personne qui vous vend le Produit vous informera des codts réels. 300
Couts de sortie Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce Produit, mais la personne qui vous vend le Produit peut le faire. EURO

Si vous sortez

Colits récurrents prélevés chaque année

aprés 1 an

Frais de gestion

et autres colts 1.22% de la valeur de votre investissement par an. Ce pourcentage est basé sur les codts réels au cours de la derniére EUR 118
administratifs ou année.
d’exploitation
- 0.15% de la valeur de vos investissements par an. Il s’agit d’'une estimation des colts encourus lorsque nous achetons et
Colts de ; ) } ; y . )
vendons les investissements sous-jacents au Produit. Le montant réel variera en fonction du volume de nos achats et .EUR 15

transaction
ventes.

Si vous sortez

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions spécifiques aprés 1 an

Commissions
liées aux
résultats et
d’intéressement

Néant EURO

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de I’argent de fagon

anticipée ?

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : 5 ANS

Ce Produit est congu pour un investissement a moyen terme. Vous devez étre prét a conserver votre investissement pendant au moins 5 ans. Vous pouvez toutefois
demander a tout moment le remboursement de votre investissement sans pénalité durant cette période ou conserver votre investissement plus longtemps.

La valeur liquidative est calculée quotidiennement a J+1 a I'exception des jours fériés Iégaux en France et des jours de fermeture de la bourse de New York et/ou Paris
(calendriers officiels EURONEXT, NYSE) ou elles sont exécutées en J+2 pour les ordres arrivés chez le centralisateur chaque jour d’établissement de la valeur liquidative
avant 11 heures sur la valeur liquidative du jour. Afin de faire face a des conditions de marché exceptionnelles, des outils de gestion de la liquidité peuvent étre utilisés.
Les modalités détaillées sont décrites dans le prospectus du fonds.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Si vous avez des réclamations, vous pouvez nous contacter :
- Par courrier postal a RCUBE ASSET MANAGEMENT- Service Clients - 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75 008 Paris
- Par email a info@rcube.com
Si toutefois, notre réponse ne vous satisfait pas, vous pouvez également saisir le Médiateur de 'AMF en utilisant le formulaire de demande de médiation sur le site de
'AMF : www.amf-france.org ou en écrivant a 'adresse suivante :
Médiateur de I'Autorité des Marchés Financiers
17 place de la Bourse, 75082 Paris Cedex 02, France

Autres informations pertinentes

Le prospectus, les derniers documents annuels et périodiques ainsi que la composition des actifs sont adressés gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple
demande écrite a la société de gestion : RCUBE ASSET MANAGEMENT - Service Clients — 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75008 PARIS — Tél : +33 1 45 64 31 03 —
email : info@rcube.com. Ces informations sont disponibles dans la langue frangaise.

La valeur d’actif nette des parts du Fonds ainsi que la documentation légale de la société sont disponibles sur le site internet www.rcube.com.

Classification SFDR : Article 8. Les informations relatives a la finance durable sont consultables en ligne sur www.rcube.com.

Performances passées : Vous pouvez consulter les performances passées du Fonds depuis sa création sur www.rcube.com.

Les performances passées ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances futures.

La performance du Fonds est calculée dividendes et coupons nets réinvestis.

Les performances calculées le sont toutes charges incluses (elles ne prennent néanmoins pas en compte des éventuelles commissions d’entrée prélevées).


mailto:info@rcube.com
http://www.amf-france.org/
mailto:info@rcube.com
http://www.rcube.com/

DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES (DIC)

OBJECTIF : Le présent document contient des informations essentielles sur le Produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document a caractere
commercial. Ces informations sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce Produit et
quels risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres Produits.

PRODUIT
Avertissement : vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre

GBI - GOOD GOVERNANCE UCITS - Part B — FR0013525862- ($)

Cet OPCVM est agréé en France et régulé par I’Autorité des marchés financiers.

Initiateur du PRIIP (Packaged Retail Investment and Insurance-based Products) : RCUBE ASSET MANAGEMENT

Siége social : 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75 008 Paris

Pour plus d’informations, veuillez-vous référer au site www. rcube.com ou appeler le +33 1 45 64 31 03

RCUBE ASSET MANAGEMENT est agréée en France et réglementée par I’Autorité des marchés financiers.

Date de production du Document d’informations Clés : 20/04/2026

n quoi consiste ce Produit ?

TYPE

GBI - GOOD GOVERNANCE UCITS est un Fonds Commun de Placement (FCP), OPCVM relevant de la Directive européenne 2009/65/CE.

DUREE

La durée de vie du FCP est de 99 ans. Ce produit n’est pas construit avec une date d’échéance.

OBJECTIFS

L’objectif du FCP est de gérer de maniére active et systématique, un
portefeuille investi dans une sélection d’actions de sociétés appartenant a
lindice S&P 500, sélectionnées en fonction de critéres financiers et extra-
financiers de gouvernance, afin de réaliser une performance nette de frais
supérieure a celle de l'indice S&P 500 (dividendes nets réinvestis) sur une
durée de placement recommandée de cing ans. La gestion pourra s’écarter de
son indicateur de référence.

La politique d’investissement vise a construire et a gérer un portefeuille
composé au maximum de cent (100) actions cotées, grandes entreprises
appartenant a I'univers de l'indice, représentatif des 500 plus grandes valeurs
américaines cotées.

Le Fonds met en ceuvre une gestion avec une approche Best in Universe
consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés du point de vue de la
gouvernance et plus largement de la qualité du management sur le long terme.
Le fait de sélectionner 20 % des émetteurs de [l'univers entraine
mécaniquement des biais sectoriels et de capitalisation, potentiellement
significatifs.

La stratégie est de nature systématique et repose sur la succession d'étapes

suivante :

o Etape # 1 : Exclusion des secteurs controversés et de toutes sociétés
exclues de l'indice de référence Accord de Paris de I'Union.

o [Etape # 2 : Notation extra-financiére + Filtre qui consiste a sélectionner

les entreprises en fonction de la gouvernance, critere jugé comme étant
déterminant. Le moyen choisi est I'analyse des éléments de langage a
travers les termes employés dans le rapport 10-K des émetteurs (rapport
annuel obligatoire en droit américain) en ayant recours a la technique
d’analyse NLP (Natural Language Processing ou traitement naturel du
langage) qui permet aux machines de comprendre le langage humain.
L’analyse extra-financiére est réalisée par Green Blue Invest en fonction
de critéres prédéfinis par RCUBE (tels que : croyances, attitudes, valeurs
et actions).
Le filtre extra-financier permet d’obtenir une note ad hoc (selon le bareme
suivant : -1/ +3 (+3 étant la note maximale, et -1 la note minimale) - pour
chacun des émetteurs de l'univers restreint ; étant précisé que le taux
d’exclusion des émetteurs en fonction de la notation « G » est supérieur a
20 % de I'univers restreint.

. Etape # 3 : Notation financiére selon un processus quantitatif reposant
sur le momentum, le levier financier et la valorisation. Le filtre financier
permet d’obtenir une note ad hoc (selon le baréeme suivant : -1 / +3) pour
chacun des émetteurs de I'univers ayant passé avec succes le filtre « G ».

e FEtape # 4: Pondération et construction du portefeuille.
Trimestriellement, la société de gestion arréte la liste des 100 entreprises

INVESTISSEURS DE DETAIL VISES

qui présentent par ordre décroissant le meilleur positionnement en termes
financiers et extra financiers (avec les notations obtenues annuellement de
la société Green Blue Invest), résultant ainsi en un taux de sélectivité d'un
tiers par rapport a I'univers noté. L’allocation est effectuée et actualisée
périodiquement et au moins une fois par trimestre.

Avertissement sur les limites de I'approche responsable :

o L’'approche extra-financiere est initiée par le critere « G» de la
gouvernance.

o L’approche considére la gouvernance comme étant individuellement
particulierement pertinente et constitutive d'un avantage conférant
potentiellement un atout supplémentaire en termes de profitabilité
financiére aux sociétés sélectionnées par le Fonds.

o Du point de vue de la rentabilit¢ du portefeuille, il n'existe aucune
garantie selon laquelle la gouvernance sera systématiquement
génératrice de rendement financier supplémentaire pour les
investisseurs.

Les disponibilités sont limitées a 10 % du portefeuille et sont employées en
liquidités ou en dépéts.

Le Fonds est classé « Article 8 » au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (dit « Réglement Disclosure »). Compte tenu de sa stratégie ESG, le
Fonds favorise les caractéristiques de Gouvernance, mais ne procéde pas a
des investissements dans des activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements de ce Fonds ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables
sur le plan environnemental dans le cadre du Reglement européen sur la
taxonomie et, par conséquent, le principe consistant « a ne pas causer de
préjudice important » ne s’applique pas aux investissements de ce Fonds.

Résultat net et plus-values nettes : capitalisation

Recommandation : ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui
prévoient de retirer leur apport dans les 5 ans.

Indicateur de référence (IR) : S&P 500 TR (Total Return), libellé en dollar
américain dividendes réinvestis avec prise en compte de retenue fiscale a la
source. Veuillez-vous référer a la rubrique « indicateur de référence » du
prospectus de cet OPCVM, disponible sur simple demande.

Les parts B sont destinées a tous souscripteurs, plus particulierement aux institutionnels, en contrepartie d’un risque de perte en capital.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

L’'OPCVM a été créé le 28 mai 2021.
La devise de référence est le dollar américain.
Méthode de gestion des risques : par les engagements.

DEPOSITAIRE

CACEIS BANK



Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

INDICATEUR DE RISQUE

Risque plus faible Risque le plus élevé

< a
< -

L’indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le Produit jusqu’a la
période de détention recommandée de 5 ans. Le risque réel peut étre trés différent
si vous optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en
retour.

L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce
Produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce Produit enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre
part de vous payer.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Nous avons classé ce Produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe
de risque entre moyenne et élevée.

Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du Produit se situent
a un niveau entre moyen et élevé et, si la situation venait a se détériorer sur les
marchés, il est probable que notre capacité a vous payer en soit affectée.

Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas du marché, vous pourriez
perdre tout ou partie de votre investissement.

Veuillez consulter le Prospectus pour plus d’informations sur les risques spécifiques
au Produit qui ne sont pas inclus dans l'indicateur synthétique de risque, tel que le
risque de durabilité.

Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur la période de détention recommandée, en fonction de différents scénarios, en supposant que vous

investissiez USD 10 000.

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pouvez les comparer avec les scénarios d'autres Produits.
Les scénarios présentés sont une estimation de performances futures a partir de données du passé relatives aux variations de la valeur de cet investissement. lls ne
constituent pas un indicateur exact. Ce que vous obtiendrez dépendra de I'évolution du marché et de la durée pendant laquelle vous conserverez l'investissement ou le

Produit.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Exemple d’investissement de USD 10 000

SeCaED Si vous sortez apres =L vou's.sortez a'pré§ 2
cénarios 1an ans (période de détention
recommandée)

Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits USD 2 066 USD 164
Scénario de tensions

Rendement annuel moyen -79.34% -56.07%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits USD 9 709 USD 16 281
Scénario défavorable

Rendement annuel moyen -2.91% 10.24%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits USD 11 613 USD 18 337
Scénario intermédiaire

Rendement annuel moyen 16.13% 12.89%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits USD 13 046 USD 19 301
Scénario favorable

Rendement annuel moyen 30.46% 14.06%

Que se passe-t-il si RCUBE ASSET MANAGEMENT n’est pas en mesure

d’effectuer les versements ?

Les actifs de votre Produit sont conservés chez le Dépositaire de votre Produit, CACEIS BANK. En effet, vos versements et les actifs de votre Produit sont versés sur un
ou plusieurs comptes bancaires ouverts au nom du Produit qui sont indépendants de ceux de RCUBE ASSET MANAGEMENT. Par conséquent, une défaillance de
RCUBE ASSET MANAGEMENT serait sans effet sur votre investissement. La garde et la conservation des actifs de votre Produit sont en effet assurées par le Dépositaire.
Par ailleurs, en cas d'insolvabilité du Dépositaire ou d’un sous-dépositaire a qui la garde des actifs de votre Produit a pu étre déléguée, il existe un risque potentiel de

perte financiere.

Toutefois, ce risque est atténué dans une certaine mesure par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation de séparer ses propres actifs du Produit.
Enfin, il existe un dispositif d'indemnisation ou de garantie des investisseurs en cas de défaut du Dépositaire prévu par la loi.



Que va me colter cet investissement ?

CcoUT AU FIL DU TEMPS

La réduction du rendement (RIY) montre I'incidence des colts totaux que vous payez sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement. Les colts
totaux incluent les codts ponctuels, récurrents et accessoires.

Les montants indiqués ici sont les colts cumulés liés au Produit lui-méme, pour les différentes périodes de détention.

lIs incluent les pénalités de sortie anticipée potentielles. Les chiffres présentés supposent que vous investissiez USD 10 000. Ces chiffres sont des estimations et peuvent
changer a I'avenir.

Il se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le cas, cette
personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement au fil du temps.

Si vous sortez aprés 5 ans (période de

Exemple d’investissement de USD 10 000 Si vous sortez aprés 1 an détenti .
étention recommandée)

Codts totaux USD 433 USD 1434

Incidence sur le rendement (réduction du rendement) par an 4.4 % 2.2%

COMPOSITION DES COUTS

Sur la base d’un investissement de USD 10 000 et un colt annuel si vous sortez aprés 1 an.

Colits ponctuels d’entrée ou de sortie
aprés 1 an

o 0 2 Cela comprend les colts de distribution de 3.00% du montant investi. Il s’agit du montant maximal que vous paierez (il se Jusqu'a USD
Colts d’entrée h : ] ) . : .
pourrait que vous payiez moins). La personne qui vous vend le Produit vous informera des codts réels. 300
Couts de sortie Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce Produit, mais la personne qui vous vend le Produit peut le faire. UsD O

Si vous sortez

Colits récurrents prélevés chaque année

aprés 1 an

Frais de gestion

et autres colts 1.22% de la valeur de votre investissement par an. Ce pourcentage est basé sur les codts réels au cours de la derniére usD 118
administratifs ou année.
d’exploitation
- 0.15% de la valeur de vos investissements par an. Il s’agit d’'une estimation des colts encourus lorsque nous achetons et
Colts de ; ) } ; y ) )
vendons les investissements sous-jacents au Produit. Le montant réel variera en fonction du volume de nos achats et .USD 15

transaction
ventes.

Si vous sortez

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions spécifiques aprés 1 an

Commissions
liées aux
résultats et
d’intéressement

Néant UsSD 0

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de I’argent de fagon

anticipée ?

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : 5 ANS

Ce Produit est congu pour un investissement a moyen terme. Vous devez étre prét a conserver votre investissement pendant au moins 5 ans. Vous pouvez toutefois
demander a tout moment le remboursement de votre investissement sans pénalité durant cette période ou conserver votre investissement plus longtemps.

La valeur liquidative est calculée quotidiennement a J+1 a I'exception des jours fériés Iégaux en France et des jours de fermeture de la bourse de New York et/ou Paris
(calendriers officiels EURONEXT, NYSE) ou elles sont exécutées en J+2 pour les ordres arrivés chez le centralisateur chaque jour d’établissement de la valeur liquidative
avant 11 heures sur la valeur liquidative du jour. Afin de faire face a des conditions de marché exceptionnelles, des outils de gestion de la liquidité peuvent étre utilisés.
Les modalités détaillées sont décrites dans le prospectus du fonds.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Si vous avez des réclamations, vous pouvez nous contacter :
- Par courrier postal a RCUBE ASSET MANAGEMENT- Service Clients - 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75 008 Paris
- Par email a info@rcube.com
Si toutefois, notre réponse ne vous satisfait pas, vous pouvez également saisir le Médiateur de '’AMF en utilisant le formulaire de demande de médiation sur le site de
’AMF : www.amf-france.org ou en écrivant a I'adresse suivante :
Médiateur de I'Autorité des Marchés Financiers
17 place de la Bourse, 75082 Paris Cedex 02, France

Autres informations pertinentes

Le prospectus, les derniers documents annuels et périodiques ainsi que la composition des actifs sont adressés gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple
demande écrite a la société de gestion : RCUBE ASSET MANAGEMENT - Service Clients — 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75008 PARIS — Tél : +33 1 45 64 31 03 —
email : info@rcube.com. Ces informations sont disponibles dans la langue francaise.

La valeur d’actif nette des parts du Fonds ainsi que la documentation Iégale de la société sont disponibles sur le site internet www.rcube.com.

Classification SFDR : Article 8. Les informations relatives a la finance durable sont consultables en ligne sur www.rcube.com.

Performances passées : Vous pouvez consulter les performances passées du Fonds depuis sa création sur www.rcube.com.

Les performances passées ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances futures.

La performance du Fonds est calculée dividendes et coupons nets réinvestis.

Les performances calculées le sont toutes charges incluses (elles ne prennent néanmoins pas en compte des éventuelles commissions d’entrée prélevées).
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES (DIC)

OBJECTIF : Le présent document contient des informations essentielles sur le Produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document a caractere
commercial. Ces informations sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce Produit et
quels risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres Produits.

PRODUIT
Avertissement : vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre

GBI - GOOD GOVERNANCE UCITS - Part C — FR001400HCD4 - ($)

Cet OPCVM est agréé en France et régulé par I’Autorité des marchés financiers.

Initiateur du PRIIP (Packaged Retail Investment and Insurance-based Products) : RCUBE ASSET MANAGEMENT

Siege social : 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75 008 Paris

Pour plus d’informations, veuillez-vous référer au site www. rcube.com ou appeler le +33 1 45 64 31 03

RCUBE ASSET MANAGEMENT est agréée en France et réglementée par I’Autorité des marchés financiers.

Date de production du Document d’informations Clés : 20/04/2026

n quoi consiste ce Produit ?

TYPE

GBI - GOOD GOVERNANCE UCITS est un Fonds Commun de Placement (FCP), OPCVM relevant de la Directive européenne 2009/65/CE.

DUREE

La durée de vie du FCP est de 99 ans. Ce produit n’est pas construit avec une date d’échéance.

OBJECTIFS

L’objectif du FCP est de gérer de maniére active et systématique, un
portefeuille investi dans une sélection d’actions de sociétés appartenant a
lindice S&P 500, sélectionnées en fonction de critéres financiers et extra-
financiers de gouvernance, afin de réaliser une performance nette de frais
supérieure a celle de l'indice S&P 500 (dividendes nets réinvestis) sur une
durée de placement recommandée de cing ans. La gestion pourra s’écarter de
son indicateur de référence.

La politique d’investissement vise a construire et @ gérer un portefeuille
composé au maximum de cent (100) actions cotées, grandes entreprises
appartenant a I'univers de l'indice, représentatif des 500 plus grandes valeurs
américaines cotées.

Le Fonds met en ceuvre une gestion avec une approche Best in Universe
consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés du point de vue de la
gouvernance et plus largement de la qualité du management sur le long terme.
Le fait de sélectionner 20 % des émetteurs de [l'univers entraine
mécaniquement des biais sectoriels et de capitalisation, potentiellement
significatifs.

La stratégie est de nature systématique et repose sur la succession d’étapes

suivante :

o Etape # 1: Exclusion des secteurs controversés et de toutes sociétés
exclues de l'indice de référence Accord de Paris de I'Union.

o Etape # 2 : Notation extra-financiére + Filtre qui consiste a sélectionner

les entreprises en fonction de la gouvernance, critére jugé comme étant
déterminant. Le moyen choisi est I'analyse des éléments de langage a
travers les termes employés dans le rapport 10-K des émetteurs (rapport
annuel obligatoire en droit américain) en ayant recours a la technique
d’analyse NLP (Natural Language Processing ou traitement naturel du
langage) qui permet aux machines de comprendre le langage humain.
L’analyse extra-financiére est réalisée par Green Blue Invest en fonction
de critéres prédéfinis par RCUBE (tels que : croyances, attitudes, valeurs
et actions).
Le filtre extra-financier permet d’obtenir une note ad hoc (selon le bareme
suivant : -1/ +3 (+3 étant la note maximale, et -1 la note minimale) - pour
chacun des émetteurs de l'univers restreint ; étant précisé que le taux
d’exclusion des émetteurs en fonction de la notation « G » est supérieur a
20 % de l'univers restreint.

. Etape # 3 : Notation financiére selon un processus quantitatif reposant
sur le momentum, le levier financier et la valorisation. Le filtre financier
permet d’obtenir une note ad hoc (selon le baréeme suivant : -1 / +3) pour
chacun des émetteurs de I'univers ayant passé avec succes le filtre « G ».

e FEtape # 4: Pondération et construction du portefeuille.
Trimestriellement, la société de gestion arréte la liste des 100 entreprises

INVESTISSEURS DE DETAIL VISES

qui présentent par ordre décroissant le meilleur positionnement en termes
financiers et extra financiers (avec les notations obtenues annuellement de
la société Green Blue Invest), résultant ainsi en un taux de sélectivité d'un
tiers par rapport a I'univers noté. L’allocation est effectuée et actualisée
périodiquement et au moins une fois par trimestre.

Avertissement sur les limites de I'approche responsable :

o L’'approche extra-financiere est initi€ée par le critetre « G» de la
gouvernance.

o L’approche considéere la gouvernance comme étant individuellement
particulierement pertinente et constitutive d’'un avantage conférant
potentiellement un atout supplémentaire en termes de profitabilité
financiere aux sociétés sélectionnées par le Fonds.

o Du point de vue de la rentabilité du portefeuille, il n’existe aucune
garantie selon laquelle la gouvernance sera systématiquement
génératrice de rendement financier supplémentaire pour les
investisseurs.

Les disponibilités sont limitées a 10 % du portefeuille et sont employées en
liquidités ou en dépéts.

Le Fonds est classé « Article 8 » au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (dit « Réglement Disclosure »). Compte tenu de sa stratégie ESG, le
Fonds favorise les caractéristiques de Gouvernance, mais ne procéde pas a
des investissements dans des activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements de ce Fonds ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables
sur le plan environnemental dans le cadre du Réglement européen sur la
taxonomie et, par conséquent, le principe consistant « a ne pas causer de
préjudice important » ne s’applique pas aux investissements de ce Fonds.

Résultat net et plus-values nettes : capitalisation

Recommandation : ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui
prévoient de retirer leur apport dans les 5 ans.

Indicateur de référence (IR) : S&P 500 TR (Total Return), libellé en dollar
américain dividendes réinvestis avec prise en compte de retenue fiscale a la
source. Veuillez-vous référer a la rubrique « indicateur de référence » du
prospectus de cet OPCVM, disponible sur simple demande.

Les parts C sont destinées a tous souscripteurs, plus particulierement aux souscripteurs intermédiés par le biais de distributeurs externes a la société de gestion, en

contrepartie d’'un risque de perte en capital.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

L’'OPCVM a été créé le 28 mai 2021.
La devise de référence est le dollar américain.
Méthode de gestion des risques : par les engagements.

DEPOSITAIRE

CACEIS BANK



Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

INDICATEUR DE RISQUE

Risque plus faible Risque le plus élevé  Nous avons classé ce Produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe
de risque entre moyenne et élevée.
< > Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du Produit se situent

a un niveau entre moyen et élevé et, si la situation venait a se détériorer sur les
marchés, il est probable que notre capacité a vous payer en soit affectée.

Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas du marché, vous pourriez

L’indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le Produit jusqu'ala perdre tout ou partie de votre investissement.

période de détention recommandée de 5 ans. Le risque réel peut étre tres différent . . . . .

si vous optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en  Veuillez consulter le Prospectus pour plus d'informations sur les risques spécifiques
retour. au Produit qui ne sont pas inclus dans l'indicateur synthétique de risque, tel que le
L'indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce fisque de durabilite.

Produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce Produit enregistre

des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre

part de vous payer.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur la période de détention recommandée, en fonction de différents scénarios, en supposant que vous
investissiez USD 10 000.

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pouvez les comparer avec les scénarios d'autres Produits.

Les scénarios présentés sont une estimation de performances futures a partir de données du passé relatives aux variations de la valeur de cet investissement. lls ne
constituent pas un indicateur exact. Ce que vous obtiendrez dépendra de I'évolution du marché et de la durée pendant laquelle vous conserverez l'investissement ou le
Produit.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Exemple d’investissement de USD 10 000
Scénari Si vous sortez aprés =L vou's.sortez a'pré§ €
céenarios 1an ans (période de détention
recommandée)
Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits USD 2 055 USD 163
Scénario de tensions
Rendement annuel moyen -79.44% -56.08%
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits USD 10 290 USD 15 554
Scénario défavorable
Rendement annuel moyen 2.90% 9.24%
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits USD 11 505 USD 19 241
Scénario intermédiaire
Rendement annuel moyen 15.05% 13.98%
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits USD 13 030 USD 20 339
Scénario favorable
Rendement annuel moyen 30.30% 15.26%

Que se passe-t-il si RCUBE ASSET MANAGEMENT n’est pas en mesure

d’effectuer les versements ?

Les actifs de votre Produit sont conservés chez le Dépositaire de votre Produit, CACEIS BANK. En effet, vos versements et les actifs de votre Produit sont versés sur un
ou plusieurs comptes bancaires ouverts au nom du Produit qui sont indépendants de ceux de RCUBE ASSET MANAGEMENT. Par conséquent, une défaillance de
RCUBE ASSET MANAGEMENT serait sans effet sur votre investissement. La garde et la conservation des actifs de votre Produit sont en effet assurées par le Dépositaire.
Par ailleurs, en cas d’insolvabilité du Dépositaire ou d’'un sous-dépositaire a qui la garde des actifs de votre Produit a pu étre déléguée, il existe un risque potentiel de
perte financiere.

Toutefois, ce risque est atténué dans une certaine mesure par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation de séparer ses propres actifs du Produit.
Enfin, il existe un dispositif d'indemnisation ou de garantie des investisseurs en cas de défaut du Dépositaire prévu par la loi.



Que va me colter cet investissement ?

CcoUT AU FIL DU TEMPS

La réduction du rendement (RIY) montre I'incidence des colts totaux que vous payez sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement. Les colts
totaux incluent les codts ponctuels, récurrents et accessoires.

Les montants indiqués ici sont les colts cumulés liés au Produit lui-méme, pour les différentes périodes de détention.

lIs incluent les pénalités de sortie anticipée potentielles. Les chiffres présentés supposent que vous investissiez USD 10 000. Ces chiffres sont des estimations et peuvent
changer a I'avenir.

Il se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le cas, cette
personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement au fil du temps.

Si vous sortez aprés 5 ans (période de

Exemple d’investissement de USD 10 000 Si vous sortez aprés 1 an détenti .
étention recommandée)

Colts totaux USD 190 USD 1 589

Incidence sur le rendement (réduction du rendement) par an 1.9% 2.1%

COMPOSITION DES COUTS

Sur la base d’un investissement de USD 10 000 et un colt annuel si vous sortez aprés 1 an.

Colits ponctuels d’entrée ou de sortie
aprées 1 an

Colts d’entrée Nous ne facturons pas de frais d’entrée pour ce Produit, mais la personne qui vous vend le Produit peut le faire. UsSD 0

Couts de sortie Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce Produit, mais la personne qui vous vend le Produit peut le faire. UsD o0

Si vous sortez

Colits récurrents prélevés chaque année "
aprés 1 an

Frais de gestion

et autres colts 1.75% de la valeur de votre investissement par an. Ce pourcentage est basé sur les codts réels au cours de la derniére UsD 175
administratifs ou année.
d’exploitation
o 0.15% de la valeur de vos investissements par an. Il s’agit d’'une estimation des colts encourus lorsque nous achetons et
Couts de . . R . . . .
vendons les investissements sous-jacents au Produit. Le montant réel variera en fonction du volume de nos achats et UsD 15

ran ion
transactiol ventes.

Si vous sortez

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions spécifiques aprés 1 an

Commissions
liées aux
résultats et
d’intéressement

Néant UsSD 0

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de I’argent de fagon

anticipée ?

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : 5 ANS

Ce Produit est congu pour un investissement a moyen terme. Vous devez étre prét a conserver votre investissement pendant au moins 5 ans. Vous pouvez toutefois
demander a tout moment le remboursement de votre investissement sans pénalité durant cette période ou conserver votre investissement plus longtemps.

La valeur liquidative est calculée quotidiennement a J+1 a I'exception des jours fériés Iégaux en France et des jours de fermeture de la bourse de New York et/ou Paris
(calendriers officiels EURONEXT, NYSE) ou elles sont exécutées en J+2 pour les ordres arrivés chez le centralisateur chaque jour d’établissement de la valeur liquidative
avant 11 heures sur la valeur liquidative du jour. Afin de faire face a des conditions de marché exceptionnelles, des outils de gestion de la liquidité peuvent étre utilisés.
Les modalités détaillées sont décrites dans le prospectus du fonds.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Si vous avez des réclamations, vous pouvez nous contacter :
- Par courrier postal a RCUBE ASSET MANAGEMENT- Service Clients - 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75 008 Paris
- Par email a info@rcube.com
Si toutefois, notre réponse ne vous satisfait pas, vous pouvez également saisir le Médiateur de '’AMF en utilisant le formulaire de demande de médiation sur le site de
’AMF : www.amf-france.org ou en écrivant a I'adresse suivante :
Médiateur de I'Autorité des Marchés Financiers
17 place de la Bourse, 75082 Paris Cedex 02, France

Autres informations pertinentes

Le prospectus, les derniers documents annuels et périodiques ainsi que la composition des actifs sont adressés gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple
demande écrite a la société de gestion : RCUBE ASSET MANAGEMENT - Service Clients — 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75008 PARIS — Tél : +33 1 45 64 31 03 —
email : info@rcube.com. Ces informations sont disponibles dans la langue francaise.

La valeur d’actif nette des parts du Fonds ainsi que la documentation Iégale de la société sont disponibles sur le site internet www.rcube.com.

Classification SFDR : Article 8. Les informations relatives a la finance durable sont consultables en ligne sur www.rcube.com.

Performances passées : Vous pouvez consulter les performances passées du Fonds depuis sa création sur www.rcube.com.

Les performances passées ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances futures.

La performance du Fonds est calculée dividendes et coupons nets réinvestis.

Les performances calculées le sont toutes charges incluses (elles ne prennent néanmoins pas en compte des éventuelles commissions d’entrée prélevées).
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OPCVM relevant de la Directive 2014/91/UE modifiant la Directive 2009/65/CE

GBIl - GOOD GOVERNANCE UCITS

PROSPECTUS

|. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. FORME DE L’OPCVM

1. DENOMINATION

GBI GOOD GOVERNANCE UCITS

(icile « FCP », le « Fonds », '« OPCVM »)

2. FORME JURIDIQUE ET ETAT MEMBRE DANS LEQUEL L’'OPCVM A ETE CONSTITUE

Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais constitué en France.

3. DATE DE CREATION ET DUREE D’EXISTENCE PREVUE

Ce FCP a été agréé par I'Autorité des marchés financiers le 29 janvier 2021.
Il a été créé le 28 mai 2021.

Durée d’existence prévue 99 ans.

4. SYNTHESE DE L’OFFRE DE GESTION

Libellé Codes ISIN Affectation Devise | Souscripteurs | Fractionn Premiére Valeur
de la des sommes de concernés ement souscription | liquidative
part distribuables libellé minimale (*) d’origine

Résultat net : Tous
Capitalisation souscripteurs,
plus

Part A FR0013525854 | Plus-values EUR particuliérement En 100.000 € 100 €

nettes destinée aux milliémes
réalisées : institutionnels
Capitalisation
Résultat net : Tous
Capitalisation souscripteurs,
plus
Part B FR0013525862 | Plus-values Usb particulierement En 110.000 $ 100 $
nettes destinée aux milliémes
réalisées : institutionnels
Capitalisation
Tous
souscripteurs
Résultat net : . p!L‘JS
Capitalisation partlcu_ller’ement
prescriptés/aux
PartC | FRO01400HCD4 | Plus-values usp | Souscripteurs (En 100 $ 100 $
nettes mtermgcﬁes par | milliemes
. le biais de
réalisées : L
. distributeurs
Capitalisation .
externes a la
société de
gestion

() A l'exception de la société de gestion et du dépositaire qui peuvent souscrire une seule part et ainsi déroger au
montant minimum de souscription initiale pour les parts A et B.
Pas de montant minimum de souscription pour les souscriptions ultérieures par des investisseurs déja porteurs de parts

du FCP.




5.

INDICATION DU LIEU OU L'ON PEUT SE PROCURER LE DERNIER RAPPORT ANNUEL ET LE
DERNIER ETAT PERIODIQUE :

Les derniers documents annuels ainsi que la composition des actifs sont adressés gratuitement dans un délai de
huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de :

RCUBE ASSET MANAGEMENT - Service Clients
9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75008 PARIS
Tél: 01 4564 31 00 — email : info@rcube.com

Si nécessaire, des informations supplémentaires peuvent étre obtenues auprés de la société de gestion RCUBE
ASSET MANAGEMENT et plus particulierement auprés du Service Clients.

2. ACTEURS

1.

SOCIETE DE GESTION

RCUBE Asset Management SAS

Agréée en qualité de société de gestion sous le n°GP-13000027
Société par actions simplifiée au capital de 504 600 euros

9 avenue Franklin D Roosevelt — 75008 Paris

DEPOSITAIRE ET CONSERVATEUR

CACEIS BANK
Etablissement de crédit agrée par TACPR
89-91 rue Gabriel Péri 92120 Montrouge - FRANCE

Le dépositaire exerce trois types de responsabilités, respectivement le contrdle de la régularité des décisions de la
société de gestion (comme défini dans l'article 22.3 de la directive UCITS 5), le suivi des flux espéces de TOPCVM
(comme défini a l'article 22.4) et la garde des actifs de TOPCVM (comme défini a I'article 22.5). L'objectif premier du
dépositaire est de protéger 'intérét des porteurs / investisseurs de TOPCVM, principe qui prévaudra toujours sur les
intéréts commerciaux.

Les fonctions du dépositaire recouvrent ainsi les missions, telles que définies par la Réglementation applicable, de
la garde des actifs, de contrble de la régularité des décisions de la société de gestion et de suivi des flux de liquidité
des OPCVM.

Le dépositaire est indépendant de la société de gestion.
La description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous délégataires de CACEIS Bank et

information relative aux conflits d’'intérét susceptibles de résulter de ces délégations sont disponibles sur le site de
CACEIS : www.caceis.com

Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur demande.

Des conflits d’intéréts potentiels peuvent étre identifiés notamment dans le cas ou la société de gestion entretient
par ailleurs des relations commerciales avec CACEIS BANK en paralléle de sa désignation en tant que dépositaire.

Afin de gérer ces situations, le dépositaire et la société de gestion ont respectivement mis en place et mettent a jour
une politique de gestion des conflits d’intéréts ayant pour objectif : I'identification et I'analyse des situations de conflits
d’intéréts potentiels ; I'enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d’intéréts en se fondant sur les
mesures permanentes en place afin de gérer les conflits d’'intéréts comme la ségrégation des taches, la séparation
des lignes hiérarchiques et fonctionnelles, le suivi des listes d’initiés internes, des environnements informatiques
dédiés ; la mise en ceuvre des mesures préventives et appropriées comme la création d’'une liste de suivi ad hoc,
de murailles de Chine ou en vérifiant que les opérations sont traitées de maniére appropriée et/ou en informant les
clients concernés ou en refusant de gérer des activités pouvant donner lieu a des conflits d’intéréts.


mailto:info@rcube.com
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Le dépositaire de I'OPCVM, CACEIS BANK, est responsable de la garde des actifs (telle que définie a I'article 22.5
de la Directive 2009/65/CE modifiée par la Directive 2014/91/UE). Afin d'offrir les services liés a la conservation
d'actifs dans un grand nombre d'Etats, permettant aux OPCVM de réaliser leurs objectifs d'investissement, CACEIS
BANK a désigné des sous-conservateurs dans les Etats ou CACEIS BANK n'aurait pas de présence locale. Ces
entités sont listées sur le site internet de CACEIS BANK.

Le processus de désignation et de supervision des sous-conservateurs suit les plus hauts standards de qualité,
incluant la gestion des conflits d'intérét potentiels qui pourraient survenir a I'occasion de ces désignations.

Les informations a jour relatives aux points précédents seront adressées a l'investisseur sur demande.

3. COMMISSAIRE AUX COMPTES

PricewaterhouseCoopers Audit
Représenté par Frédéric Sellam
63 rue de Villiers - 92200 Neuilly-sur-Seine

4. COMMERCIALISATEUR(S)

RCUBE ASSET MANAGEMENT
9 avenue Franklin D Roosevelt — 75008 Paris

Il est précisé que RCUBE ASSET MANAGEMENT peut recourir a tout tiers distributeur de son choix et dans le
respect de la réglementation.

Le FCP étant admis en Euroclear France, ses parts peuvent étre souscrites ou rachetées auprés d’'intermédiaires
financiers qui ne sont pas connus de la société de gestion.

Les teneurs de compte des souscripteurs du présent OPCVM peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure

a I'heure de centralisation mentionnée au présent prospectus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des
ordres au centralisateur.

5. DELEGATAIRE COMPTABLE

CACEIS FUND ADMINISTRATION
89-91 rue Gabriel Péri 92120 Montrouge - FRANCE

La convention de délégation de gestion comptable confie notamment &8 CACEIS FUND ADMINISTRATION la mise
a jour de la comptabilité, le calcul de la valeur liquidative, la préparation et présentation du dossier nécessaire au
contréle du commissaire aux comptes et la conservation des documents comptables.

Afin d’identifier, prévenir, gérer et suivre les conflits d’intéréts susceptibles de découler de cette délégation, la société

de gestion a mis en place une politique de gestion des conflits d’intéréts disponible auprés de votre interlocuteur
habituel.

6. CENTRALISATEUR(S)

CACEIS BANK
89-91 rue Gabriel Péri 92120 Montrouge - FRANCE

Il est rappelé que, dans le cadre de la gestion du passif du FCP, les fonctions de centralisation des ordres de
souscription et de rachat, ainsi que de tenue du compte émetteur des parts sont effectuées par le dépositaire (par
délégation de la société de gestion) en relation avec la société Euroclear France, aupres de laquelle le FCP est
admis.

Afin d’identifier, prévenir, gérer et suivre les conflits d’intéréts susceptibles de découler de cette délégation, la société
de gestion a mis en place une politique de gestion des conflits d’intéréts disponible auprés de votre interlocuteur
habituel.



Il. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. CARACTERISTIQUES DES PARTS

Codes ISIN :

Part A : FR0013525854
Part B : FR0013525862
Part C : FR0O01400HCD4

Nature du droit attaché aux parts :

En droit frangais, un fonds commun de placement (FCP) est une copropriété de valeurs mobiliéres (indivision) dans
laquelle les droits de chaque copropriétaire sont exprimés en parts et ou chaque part correspond a une méme
fraction de I'actif du Fonds. Chaque porteur dispose donc d’un droit de copropriété sur les actifs du FCP proportionnel
au nombre de parts qu’il détient.

Précisions sur les modalités de gestion du passif

Les parts du FCP sont admises en EUROCLEAR FRANCE et qualifiées de titres au porteur. Les droits des porteurs
de parts seront représentés par une inscription au compte tenu par le dépositaire central (EUROCLEAR FRANCE)
en sous-affiliation au nom du conservateur.

Droits de vote

Aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion. Toutefois, une
information sur les modifications du fonctionnement du FCP est donnée aux porteurs soit individuellement, soit par
voie de presse, soit par tout autre moyen conformément a l'instruction AMF n°2011-19.

Forme des parts
Les parts émises ont la nature juridique de titres au porteur.

Décimalisation prévue des parts

X oul [ ] NON
(en milliemes)

2. DATE DE CLOTURE

Les comptes annuels sont arrétés le dernier jour de bourse du mois de décembre.
Le premier exercice s’étendra de la date de création du FCP au dernier jour de bourse du mois de décembre 2021.

3. AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Part A :
Résultat net : capitalisation.
Plus-values nettes réalisées : capitalisation.

PartB :
Résultat net : capitalisation.
Plus-values nettes réalisées : capitalisation.

Part C :
Résultat net : capitalisation.
Plus-values nettes réalisées : capitalisation.



4. DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La valeur liquidative est quotidienne, a I'exception des jours fériés Iégaux en France et/ou des jours de fermeture de
la bourse de New-York (USA). Elle est datée de (J) et établie en (J+1) sur la base des cours de cléture de (J).

5. INDICATIONS SUR LE REGIME FISCAL

En tous cas, le régime fiscal attaché a la souscription et au rachat des parts émises par le FCP dépend des
dispositions fiscales applicables a la situation particuliere de l'investisseur et/ou de la juridiction d’investissement du
FCP. Sil'investisseur n’est pas s(r de sa situation fiscale, il lui appartient de s’adresser a un conseiller professionnel.
Les informations qui suivent sont communiquées a titre purement indicatif, sans engagement, ni garantie, ni
responsabilité de la société de gestion.

Informations relatives aux investisseurs francais :

GBI - GOOD GOVERNANCE UCITS peut servir de support a des contrats d’assurance-vie a capital variable, libellés
en unités de comptes.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que les informations qui suivent ne constituent qu’'un résumé
général du régime fiscal applicable, en I'état actuel de la législation frangaise, a I'investissement dans un FCP
francais de distribution et/ou capitalisation.

Les investisseurs sont donc invités a étudier leur situation particuliere avec leur conseiller.

En vertu de la loi frangaise, le FCP bénéficie de la transparence fiscale, c’est-a-dire que le FCP n’est pas assujetti
al'impot sur les sociétés et les distributions et les plus ou moins-values sont imposables entre les mains des porteurs
de parts selon les regles du droit fiscal.

De maniere schématique et pour les contribuables frangais, les régles suivantes s’appliquent :
- en _matiere de plus-values, les gains de cession réalisés dans le cadre de la gestion du portefeuille sont
exonérés de taxation. Par contre, les plus ou moins-values provenant du rachat par le porteur des parts émises
par le FCP sont fiscalisées selon les régles fixées par la réglementation.
- en matiére de fiscalité des revenus distribués par le FCP, la catégorie dans laquelle les produits sont imposés
dépend de la nature du placement (actions, obligations, bons du trésor, etc.).

Pour les porteurs résidents frangais, les revenus distribués ainsi que les plus ou moins-values enregistrées par le
porteur sont soumis a la fiscalité en vigueur. Les investisseurs sont invités a étudier leur situation particuliére avec
leur conseiller.

Informations relatives aux investisseurs des autres pays :

Pour les porteurs de parts résidents hors de France, sous réserve des conventions fiscales, I'imposition prévue a
l'article 150-O D du Code général des impdbts (CGl) ne s’applique pas aux plus-values réalisées a I'occasion du
rachat ou de la vente des parts du Fonds par les personnes qui ne sont pas fiscalement domiciliées en France au
sens de I'article 164 B du CGl ou dont le siége social est situé hors de France, a condition que ces personnes n’aient
pas détenu, directement ou indirectement, plus de 25% des parts a aucun moment au cours des cinq années qui
précédent le rachat ou la vente de leurs parts (article 244 bis B et 244 bis C du CGl). Les porteurs résidents hors de
France seront soumis aux dispositions de la législation fiscale en vigueur.

Informations relatives aux investisseurs américains :

La société de gestion n’est pas enregistrée en qualité d’'investment adviser aux Etats-Unis.

Le FCP n’est pas enregistré en tant que véhicule d’investissement aux Etats-Unis et ses parts ne sont pas et ne
seront pas enregistrées au sens du Securities Act de 1933 et, ainsi, elles ne peuvent pas étre proposées ou vendues
aux Etats-Unis a des Restricted Persons, telles que définies ci-aprés.

Les Restricted Persons correspondent a (i) toute personne ou entité située sur le territoire des Etats-Unis (y compris
les résidents américains), (ii) toute société ou toute autre entité relevant de la législation des Etats-Unis ou de I'un
de ses Etats, (iii) tout personnel militaire des Etats-Unis ou tout personnel lié a un département ou une agence du
gouvernement américain situé en dehors du territoire des Etats-Unis, ou (iv) toute autre personne qui serait
considérée comme une U.S. Person au sens de la Regulation S issue du Securities Act de 1933, tel que modifié.



Loi fiscale américaine Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA ») :

L'objectif de la loi américaine FATCA votée le 18 Mars 2010 est de renforcer la lutte contre I'évasion fiscale par la
mise en place d’une déclaration annuelle a 'administration fiscale américaine (IRS — Internal Revenue Service) des
comptes détenus hors des Etats-Unis par des contribuables américains.

Les articles 1471 a 1474 du Code des Impo6ts Américain (Internal Revenue Code) (« FATCA »), imposent une
retenue a la source de 30% sur certains paiements a une institution financiére étrangére (IFE) si ladite IFE ne
respecte pas la loi FATCA. Le FCP est une IFE et est donc régi par la loi FATCA.

A compter du 1er juillet 2014, cette retenue a la source s’appliquera aux reglements effectués au profit du FCP
constituant des intéréts, dividendes et autres types de revenus d’origine américaine (tels que les dividendes versés
par une société américaine) puis a compter du 1er janvier 2017, cette retenue a la source sera étendue aux produits
de la vente ou de la cession d’actifs donnant lieu aux réglements de dividendes ou d’intéréts d’origine américaine.

Ces retenues a la source FATCA peuvent étre imposées aux reglements effectués au profit du FCP sauf si le FCP
respecte la loi FATCA conformément aux dispositions de ladite loi et aux textes et réglementations y afférents, ou
si le FCP est régi par un Accord Intergouvernemental (AIG) afin d’améliorer I'application de dispositions fiscales
internationales et la mise en ceuvre de la loi FATCA.

La France a ainsi signé un Accord Intergouvernemental (AlG) le 14 novembre 2013. Aussi, le FCP pourra prendre
toutes les mesures nécessaires pour veiller a la mise en conformité selon les termes de 'AIG et les réglements
d’application locaux.

Afin de respecter ses obligations liées a la loi FATCA, le FCP devra obtenir certaines informations auprés de ses
investisseurs, de maniéere a établir leur statut fiscal américain. Si I'investisseur est une personne américaine (US
person) désignée, une entité non américaine détenue par une entité américaine, une IFE non participante (IFENP),
ou a défaut de fournir les documents requis, le FCP peut étre amené a signaler les informations sur I'investisseur
en question a 'administration fiscale compétente, dans la mesure ou la loi le permet.

Si un investisseur ou un intermédiaire, par lequel il détient sa participation dans le FCP, ne fournit pas au FCP, a
ses mandataires ou a ses représentants autorisés, les informations exactes, complétes et précises nécessaires au
FCP pour se conformer a la loi FATCA, ou constitue une IFENP, l'investisseur peut étre soumis a la retenue a la
source sur les montants qui lui auraient été distribués. Le FCP peut a sa discrétion conclure toute convention
supplémentaire sans I'accord des investisseurs afin de prendre les mesures qu'’il juge appropriées ou nécessaires
pour respecter la loi FATCA.

Les partenaires de la société de gestion devront également communiquer leur statut et s’ils ont dG s’immatriculer,
leur numéro d’immatriculation (GIIN : Global Intermediary Identification Number) et notifier sans délais tous les
changements relatifs a ces données.

Les investisseurs sont invités a consulter leurs propres conseillers fiscaux au sujet des exigences de la loi FATCA
portant sur leur situation personnelle. En particulier, les investisseurs détenant des actions par le biais

d’'intermédiaires doivent s’assurer de la conformité desdits intermédiaires avec la loi FATCA afin de ne pas subir de
retenue a la source sur les rendements de leurs investissements.

2. Dispositions particuliéres
1. CODE ISIN
Part A : FR0013525854

Part B : FR0013525862
Part C : FRO01400HCD4

2. OPCVM D’OPC

] oul XI NON

Les investissements en parts ou actions d’OPC et de fonds d’investissement ne sont pas éligibles a I'actif du Fonds.



3. OBJECTIF DE GESTION

L'objectif du FCP est de gérer de maniére active et systématique, un portefeuille investi dans une sélection d’actions
de sociétés appartenant a l'indice S&P 500, sélectionnées en fonction de criteres financiers et extra-financiers de
gouvernance, afin de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de I'indice S&P 500 (dividendes nets
réinvestis) sur une durée de placement recommandée de cing ans. La gestion pourra s’écarter de son indicateur de
référence.

4. INDICATEUR DE REFERENCE

Du fait de sa nature systématique, la performance de 'OPCVM n’est pas corrélée avec celle d’'un indice de
performance. Toutefois, sur I'horizon d’investissement de cing ans, la performance du Fonds (calculée nette de toute
taxe, commission et frais) pourra étre comparée a posteriori a celle de l'indice de référence qu'il cherche a
surperformer, le S&P 500 TR (soit « Total Return » et considérant donc que les dividendes sont réinvestis).

L’OPCVM n’a pas vocation a reproduire cet indice que ce soit en terme sectoriel ou de pondération par émetteurs.
De méme, la gestion n'ayant pas pour but de répliquer l'indicateur de référence, la performance de la valeur
liquidative du FCP peut s'écarter de la performance de l'indicateur.

L’indicateur de référence du Fonds est I'indice S&P 500 TR, libellé en dollar américain. L’'Indice S&P 500 TR est un
indice actions, calculé et publié sur le site internet du fournisseur d’'indices de droit américain Standard & Poor's.
L’indice est composé de 500 grandes sociétés cotées sur les bourses aux Etats-Unis (NYSE ou NASDAQ) et
relevant de tous les secteurs d’activité économique.

L'indice est possédé et géré par S&P Dow Jones Indices, filiale du Groupe Standard & Poor's Global (S&P), par
ailleurs I'une des trois principales sociétés de notation financiére. L'indice S&P 500 a été créé le 4 mars 1957. Sa
valeur est pondérée de la capitalisation boursiere des compagnies contenues dans l'indice et considéere les
dividendes réinvestis sans prise en compte de retenue a la source éventuelle.

Conformément a la réglementation, Standard & Poor’s est inscrit en qualité de fournisseur d’indice de I'indicateur
sur le registre des administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA (Régulateur européen des marchés
financiers).

L'indice est fourni par I'entreprise américaine S&P Dow Jones Indices LLC qui, conformément a l'article 34 du
Réglement « Benchmark » (UE) 2016/1011, est inscrit en qualité d’administrateur dans le registre public de FESMA
auquel il est fait référence a l'article 36 dudit Réglement. La société de gestion agit en qualité d’« Utilisateur » tel que
définie dans le Réglement (UE) 2016/1011.

Les informations sur I'indice sont disponibles sur le site https://us.spindices.com/

L’indice est exprimé en dollar américain (USD).
Code Bloomberg : SPXTR
Autre code : SPXNTR ; SP500TR ; SP500TR

Site Internet pour le suivi :
https://markets.ft.com/data/indices/tearsheet/summary?s=SPXTR:REU
https://fr.investing.com/indices/s-p-500-tr

La société de gestion est en mesure de remplacer I'indicateur de référence sil'un ou plusieurs des indices composant
cet indicateur de référence subissaient des modifications substantielles ou cessaient d’étre fournis, et répondra
gratuitement a toute demande sur le sujet adressée a son siége social.

A titre informatif, sont consultables sur le site internet de I'ESMA « Benchmark Administrators »
(https://www.esma.europa.eu/databases-library/registers-and-data) d’'une part, la liste des « EU & EEA benchmarks
administrateurs », en d’autres termes et plus spécifiquement la liste des administrateurs situés dans I'Union
Européenne qui ont été autorisés ou enregistrés (I'Art. 34), les administrateurs remplissant les conditions prévues a
l'Art. 30, paragraphe 1, du méme réglement, et d’autre part la liste des « third country benchmarks », en d’autres
termes la liste des administrateurs situés en dehors de I'Union Européenne (Art. 30, Paragraphe 1, point c).

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 (article 2 (22)) sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR ») n'a pas vocation a étre
aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le Fonds.
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5. STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

a) Stratégie de gestion

La politique d’investissement vise a construire et a gérer un portefeuille de valeurs strictement sélectionnées. Elle
consiste en la constitution et la gestion d’un portefeuille composé au maximum de cent (100) actions cotées,
appartenant a 'univers d’investissement du S&P 500 qui est constitué de cing cents (500) grandes valeurs admises
aux négociations sur les marchés actions américains

Le Fonds est en permanence exposé au minimum a 90% en actions américaines de grandes capitalisations.

Au sein des plus grandes sociétés américaines cotées en bourse, le Fonds cherche a investir dans celles qui,
disposant de fondamentaux financiers de qualité, ont les meilleures pratiques en matiére de gouvernance, en
considérant que ce comportement vertueux et de nature extra-financiere offre a ces entreprises un avantage
supplémentaire en termes économiques et de perspectives de valorisation a long terme.

Le Fonds met en ceuvre la gestion d’'un portefeuille composé d’'une sélection d’actions américaines avec un biais
thématique de type investissement responsable, « Best in Universe », consistant a privilégier les émetteurs les mieux
notés du point de vue du critére extra-financier de la gouvernance et plus largement de la qualité de management
d’'une entreprise sur le long terme (concept anglo-saxon de « Stewardship »), et ce indépendamment des secteurs
d’activité d’appartenance et en assumant les biais sectoriels induis par cette approche.

La stratégie d’'investissement est de nature systématique.
Le processus d’investissement repose sur la succession d’étapes suivante :

e Etape # 1 : Exclusion des secteurs d’activité controversés et des investissements dans les sociétés visées
al'article 12, paragraphe 1, points a) a ¢) du reglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission, dit indice
de référence Accord de Paris — Fréquence : en permanence.

La société de gestion exclut de I'univers des sociétés de I'indice S&P 500,
(a) Les sociétés qui interviennent de maniére notoire dans les secteurs du tabac, de 'armement ou de
lindustrie des énergies fossiles. L'identification des actions qui interviennent dans ces secteurs est faite sur
la base des catégorisations Bloomberg (code « GICS_SUB_IMDUSTRY_NAME »).

(b) Toutes sociétés exclues de I'indice de référence Accord de Paris conformément a l'article 12, paragraphe
1, points a) a c) du réglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission, a savoir :

- Les entreprises qui participent a des activités liées a des armes controversées ;

- Les entreprises qui participent a la culture et a la production de tabac ;

- Les entreprises dont les administrateurs d’indices de référence constatent qu’elles violent les
principes du Pacte mondial des Nations unies ou les principes directeurs de I'Organisation de
coopération et de développement économiques (OCDE) a [lintention des entreprises
multinationales.

Au terme de cette étape, l'univers d’investissement est réduit a environ 450 émetteurs.

o Etape # 2 : Notation extra-financiére — Fréquence : annuellement.

RCUBE s’appuie sur les travaux d’analyses fournis par le prestataire Green Blue Invest, société commerciale
de droit suisse qui exerce une activité de conseil, en particulier en matiére d’'investissements durables
(https://www.greenblueinvest.com), qu’elle a sélectionné.

L'approche consiste a se focaliser et a sélectionner les émetteurs de 'univers d’investissement en fonction
du critére « G » de la gouvernance. Ce critére essentiel dans une gestion responsable dans la mesure ou il
semble déterminant dans la bonne qualité de la gestion globale (managériale, économique et financiére)
des sociétés.

Ce filtre repose sur le postulat selon lequel la qualité des organes de gouvernance (direction et/ou
surveillance) et de leurs actions sont des éléments clés en matiere de gestion des entreprises. La maniére
dont les sociétés communiquent sur ces caractéristiques est jugée comme déterminante et particuliérement
appropriée a la gestion du portefeuille. L’objectif de la notation extra-financiére est donc d’extraire, a travers
les communications produites par une société et les éléments de langage employés par ses dirigeants, les
indicateurs qui permettent d’apprécier la maniére dont la société est gérée, les conflits, risques et faiblesses
potentiels, ainsi que les menaces qui peuvent peser sur les émetteurs.


https://www.greenblueinvest.com/

La méthode consiste a appliquer un filtre systématique basé sur du « Natural Language Processing »
permettant de classer les émetteurs de l'univers d’investissement restreint en fonction des caractéristiques
de leur pratique en matiére de gouvernance, telle qu’elle ressort des informations ad hoc publiées
annuellement par lesdits émetteurs a travers le rapport 10-K, document d’information annuelle en droit
ameéricain enregistré auprés de la SEC (US Securities and Exchange Commission).

Le traitement systématique a pour résultat de classer par ordre décroissant les entreprises en fonction de la
qualité de leur gouvernance afin d’'opérer une hiérarchie entre les sociétés et de ne retenir que celles qui
possedent le meilleur comportement en matiére de gouvernance sans tenir compte des secteurs d’activité
(approche Best in Universe).

Les critéres déterminants sont examinés, quantifiés, traités et classés de maniére systématique a travers un
algorithme, qui analyse les termes de la communication employée par les émetteurs. La robustesse du
modele repose sur sa capacité a identifier les meilleurs pratiques et donc les meilleurs acteurs, a travers
'analyse sémantique.

La notation extra-financiere sous forme de classement est réalisée par Green Blue Invest sur la base :

e Tout d’abord sur le concept de « Stewardship ». Afin de produire une note de gouvernance, « G »,
le modéle prend en compte I'émetteur (représenté par le conseil d’administration et la direction) et
ses relations avec ses parties prenantes (clients, actionnaires, employés, fournisseurs, écosystéme,
environnement, etc...) afin d’apprécier chez I'’émetteur, son caractére innovant, sa gestion financiére
prudente, et sa gestion proactive des risques ;

e Et également sur I'utilisation du « Natural Language Processing » (NLP, traitement naturel du
langage) qui est une technologie permettant aux machines de comprendre le langage humain. Cette
technique appliquée au « langage » des publications de 'émetteur permet de comprendre comment
le critére extra-financier « G » est mis en ceuvre au sein des sociétés analysées.

L’approche s’appuie sur des criteres prédéfinis par RCUBE, tels que par exemple :

Critéeres | Sous-critéres Définition
Croyances | Responsabilité | Volonté de promouvoir une bonne gouvernance et d'assumer des
responsabilités
Détermination | Motivation pour une plus grande réussite et un plus grand bien social
Orientation a Engagement a protéger I'avenir dans une perspective a long terme

long terme
Attitudes Soin Attention portée aux clients

Confiance Capacité a gagner la confiance des collaborateurs

Harmonie Propension a agir de facon harmonieuse envers les parties prenantes
Valeurs Passion Art dans la conduite de la gouvernance et dans la direction de I'entreprise

dans un but positif
Esprit positif Sentiment de bien-étre positif pour promouvoir une vision d’avenir
Identification Sentiment d’appartenance et d’identification a I'entreprise

Actions Innovation Capacité d’'innovation et de créativité
Proactivité Approche proactive et anticipatrice de la gestion des risques
Prudence Approche conservatrice et prudente en matiére d’endettement financier

Le classement extra-financier permet d’obtenir une note ad hoc (selon le baréme suivant : -1 a +3 (+3 étant
la note maximale, et -1 la note minimale) pour chacun des 450 émetteurs de I'univers restreint. Un filtre
permet ensuite et de n’en retenir que les 300 mieux notés. Ainsi, la construction du portefeuille intégre
'analyse extra-financiére qui traduit 'engagement significatif du Fonds en matiére de gestion responsable ;
étant précisé que le taux d’exclusion des émetteurs en fonction de la notation « G » est supérieur a 20 % de
l'univers restreint (un tiers en pratique — 300/450).

Etape # 3 : Notation financiére — Fréquence : trimestriellement.

La société de gestion soumet les sociétés de l'univers restreint & un processus de notation quantitatif
reposant sur trois blocs d’analyse de critéres financiers établis par RCUBE, a savoir :
o Momentum : critéres de nature temporelle visant a estimer 'opportunité de prendre ou d’alléger une
position sur un émetteur en fonction d’indicateurs avanceés ;
o Levier financier : criteres traditionnels d’analyse financiére visant a apprécier les fondamentaux et
la solidité financiére de I'émetteur ;



o Valorisation : critéres d’appréciation des fondamentaux d’'un émetteur sur le marché au regard de
ses caractéristiques intrinséques.

Chaque sous-filtre produit une note par émetteur qui permet d’obtenir une note par bloc d’analyse financiere
puis une note finale.

La notation financiere permet d’obtenir une note ad hoc (selon le baréme suivant : -1 a +3 (+3 étant la note
maximale, et -1 la note minimale)) pour chacun des 300 émetteurs de I'univers ayant passé avec succes le
filtre « G ».

o FEtape # 4: Pondération et construction du portefeuille des cent (100) sociétés sélectionnées —
Fréquence : trimestriellement.

Phase initiale :
La société de gestion arréte au sein de l'univers d’investissement filtré et expurgé, la liste des 100 entreprises
qui présentent par ordre décroissant le meilleur positionnement en termes de notation extra-financiére d’'une
part et financiére d’autre part aprés addition de ces dernieéres avec les pondérations suivantes :

o Note extra-financiére prise en compte a hauteur de 2/3 (deux tiers) ;

o Note financiére prise en compte a hauteur de 1/3 (un tiers).
Cette allocation est effectuée trimestriellement

A l'issue de cette étape, 'univers d’investissement ne retient que 100 émetteurs, soit un taux de sélectivité
d’un tiers (100/300) par rapport a I'univers noté.

Phases trimestrielles :

L’investissement unitaire dans chacune des cent (100) lignes retenues in fine pour figurer dans le portefeuille
est défini en fonction du poids relatif de la capitalisation boursiere de I'émetteur au sein de I'ensemble
constitué par les valeurs éligibles au titre de l'univers filtré (S&P 500).

L’allocation est actualisée périodiquement et au moins une fois par trimestre en reprenant la méthode de la
note synthétique plus haut.

Ce processus peut conduire a un changement d’émetteurs en portefeuille au-dela du re-balancement. Si un
émetteur détenu en portefeuille venait a sortir de I'indice S&P 500 entre deux étapes 2 (fréquence annuelle),
il ne serait pas obligatoirement remplacé, et le gérant se donne un temps raisonnable n’excédant pas trois
mois pour sortir le titre détenu du portefeuille.

Le fait de sélectionner au maximum 100 entreprises au sein d’'un univers de 500 émetteurs, soit une sélectivité de
20 %, entraine mécaniquement des biais, potentiellement significatifs, que ce soit en termes de secteurs comme de
capitalisations.

Le Fonds respecte a tout moment les régles de diversification et ratios de dispersion du risque « 5-10-40% » imposés
a tout OPCVM. De plus, lors de la construction du portefeuille a I'issue de I'étape 3, et uniquement a ce moment-Ia,
une contrainte plus restrictive de diversification « 5-8-32% » est appliquée.

Le Fonds n’investira pas dans des instruments financiers de pays émergents (hors OCDE).

Le Fonds réinvestit systématiquement ses dividendes (fonds de capitalisation).

La stratégie de gestion du portefeuille ne comporte pas de volet taux (obligations et instruments du marché
monétaire).

De méme, la gestion n’a pas recours aux instruments financiers a terme, que ce soit en couverture ou en exposition
du risque action a I'actif. En matiére de gestion du passif, les parts A étant exprimées en euro font I'objet d’'une
couverture du risque de change, et aura recours aux instruments financiers a terme ou négociés de gré a gré.

Les investissements en parts et actions d’autres OPC ne sont pas autorisés par le Fonds.

Au titre de la gestion de ses disponibilités, qui sont limitées a 10% du portefeuille, le Fonds peut conserver ses
liquidités ou avoir recours a des dépbts.

Les parts A sont exprimées en euro (EUR) et sont couvertes contre le risque de change. Les investissements se
font en dollar américain (USD) et le risque de change est systématiquement couvert a hauteur proche de 100% des
actifs. Il peut toutefois exister un risque de change résiduel di a une couverture qui n'est pas parfaite.



Les parts B et C sont exprimées en dollar américain (USD) et ne sont pas exposées a un risque de change. Les
investissements se font en USD.

Avertissement sur les limites de I'approche responsable :

Le FCP fait de I'approche d’investissement responsable un moteur de sa stratégie d’investissement.
Toutefois :

o L’approche extra-financiere mise en ceuvre est initiée par le critére « G » de la gouvernance, avec ses
implications induites en matiére de comportement des émetteurs au regard des critéres « E » et « S » usuels
en gestion ESG.

o Lapproche de gestion du FCP est de considérer la gouvernance comme étant individuellement
particulierement pertinente et constitutive d’'un avantage conférant potentiellement un atout supplémentaire
en termes de profitabilité financiére aux sociétés sélectionnées par le Fonds.

o Du point de vue de la rentabilité du portefeuille, il n’existe aucune garantie selon laquelle I'approche privilégiant
le critére extra-financier de la gouvernance sera systématiquement génératrice de rendement financier
supplémentaire pour les investisseurs.

Mentions relatives a la prise en compte des risques de durabilité et a la taxonomie européenne :

La taxonomie européenne des activités vertes (la « Taxonomie ») — Reglement (UE) 2020/852 s’inscrit dans le
cadre des efforts globaux déployés par 'UE en vue d’atteindre les objectifs du pacte vert pour I'Europe et de
permettre a 'Europe de parvenir a la neutralité climatique d’ici a 2050. Ce Réglement prévoit notamment six
objectifs environnementaux :

« L’atténuation du changement climatique ;

 L’adaptation au changement climatique ;

« L'utilisation durable et la protection des ressources hydriques et marines ;

* La transition vers une économie circulaire ;

* La prévention et le contrdle de la pollution ;

* La protection et la restauration de la biodiversité et des écosystémes.

A I'heure actuelle, peu d’acteurs dans le monde fournissent le minimum de données nécessaire permettant
d’évaluer de fagon rigoureuse leur degré d’alignement avec la Taxonomie. Ainsi, la faiblesse des données
permettant d’apprécier précisément le respect des critéres édictés par la Taxonomie ne permet pas encore de
définir un pourcentage minimum d’alignement de ces compartiments a la Taxonomie européenne.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’'Union européenne en matiére d’activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Le Fonds ne prend pas en compte les critéres des activités environnementales durables énoncés dans le
reglement Européen 2020/852 sur I'établissement d’'un cadre visant a favoriser les investissements durables (ci-
apres la « Réglementation Taxonomie ») et n’a donc pas d’engagement a I'alignement de son portefeuille avec
les critéres de la Réglementation Taxonomie. Ainsi, pour le moment, le principe consistant a “ne pas causer de
préjudice important” n’est pas considéré sur les actifs du Fonds. Ainsi le % d’alignement des investissements a la
Taxonomie est actuellement de 0%.

Le risque en matiére de durabilité doit s’entendre tel que défini dans SFDR. La définition est reprise dans la
rubrique Profil de Risque ci-aprés.

Méme si la société de gestion peut étre amenée a exclure certains investissements pour des raisons
réglementaires ou en application de politiques internes (y compris sur des fondements liés au risque de durabilité
ou a des criteres ESG), ce Fonds n’intégre pas les risques en matiére de durabilité dans ses décisions
d’investissement de maniére systématique. Il n’effectue pas non plus d’évaluation des incidences probables des
risques en matiére de durabilité sur ses investissements pour les raisons évoquées ci-dessus.

Mentions relatives au réglement européen 2019/2088 sur « la publication d’informations en matiére de
durabilité dans le secteur des services financiers dit SFDR et analyse extra financiére ESG :

En tant qu'acteur des marchés financiers, la Société de gestion de 'OPC est soumise au Réglement 2019/2088
du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services
financiers (dit « Reglement Disclosure »). Ce Réglement établit des régles harmonisées pour les acteurs des
marchés financiers relatives a la transparence en ce qui concerne l'intégration des risques en matiére de
durabilité (article 6 du Réglement), la prise en compte des incidences négatives en matiére de durabilité, la
promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et de bonne gouvernance dans le processus
d’'investissement (article 8 du Réglement) ou les objectifs d’investissement durable (article 9 du Réglement).

Cet OPCVM est classé « Article 8 » selon cette classification.



Comme décrit ci-dessus, la stratégie d’investissement de 'TOPCVM consiste notamment a exclure les sociétés
qui contribuent a la production d’armes controversées dans le respect des conventions internationales en la
matieére ainsi que les sociétés exposées aux activités liées au charbon thermique et au tabac, et vise a investir
dans des sociétés qui appliquent des pratiques de bonne gouvernance. Ainsi le Fonds promeut il des
caractéristiques ESG, et se dit ainsi relever de l'article 8 du SFDR.

Pour plus d’information concernant l'inclusion de critéres ESG (environnementaux, sociaux et de qualité de la
gouvernance) dans la politique d'investissement appliquée, les souscripteurs peuvent se reporter au rapport
annuel du FCP.

b) Catégorie d’actifs et de contrats financiers éligibles

Actions

Le Fonds est investi en actions appartenant a l'univers d’investissement composé des 500 sociétés de I'indice
S&P 500 (défini au chapitre 4 ci-dessus) cotées sur les marchés financiers actions des Etats-Unis d’Amérique
(NYSE et NASDAQ).

Obligations, autres titres de créance et instruments du marché monétaire

Néant.

Les instruments financiers a terme (fermes ou conditionnels) listés sur un marché réglementé ou organisé,
francais ou étranger, ou négociés de gré a gré

Le gérant peut recourir a I'utilisation de contrats financiers, de 0% a 100% de I'actif net (i.e. instruments
financiers a terme), négociés sur des marchés réglementés ou organisés, frangais ou étrangers, ou négociés
de gré a gré (par exemple forwards, a terme ferme et conditionnels).

Ces contrats financiers peuvent étre utilisés a titre de couverture au risque de change.

Le Fonds n’entrera pas dans des transactions de type TRS (Total Return Swaps).

Il pourra s’agir de contrats futures ou options sur devises.

Le Fonds peut utiliser les instruments financiers a terme dans la limite de 100% de I'actif net.

Dans le cadre de son processus de gestion des risques, et compte tenu de la stratégie déployée, I'exposition
globale du Fonds est calculée et mesurée sur la base de la méthode du calcul de 'engagement.

Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré

Le Fonds peut traiter des opérations de gré a gré avec des contreparties étant des établissements de crédit de
premier rang sélectionnés et évalués régulierement conformément a la procédure de sélection et d’évaluation
des contreparties disponible sur simple demande aupreés de la société de gestion. Ces contreparties seront des
sociétés commerciales prenant généralement le statut de banque ou d’établissement de crédit (ou un statut
équivalent de droit étranger) et situées au sein de la zone euro. Ces contreparties doivent avoir la notation
minimale de BBB chez Standard & Poor’s, ou de BBB chez Fitch Ratings ou encore de A3 chez Moody's
Investors Services.

Aucune de ces contreparties ne dispose d’un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la
gestion du portefeuille du Fonds ou sur I'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Fonds, ni ne doit
donner son approbation pour une quelconque transaction relative au portefeuille.

Du fait des opérations réalisées avec ces contreparties, le Fonds supporte le risque de leur défaillance
(insolvabilité, faillite...). Dans une telle situation, la valeur liquidative du Fonds peut baisser (voir définition de
ce risque dans la partie « Profil de risque » ci-dessous).

Parts ou actions d'OPC

Néant.

Les titres intégrant des dérivés (warrants, credit linked notes, EMTN, bons de souscription...)

Néant.

Dépots et liquidités

Le Fonds peut avoir recours aux dépbts dans le cadre de la gestion de sa trésorerie et de ses liquidités.

Les emprunts d'espéces




Néant.

e Les opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

e Contrats constituant des garanties financiéres

Néant.

6. PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur des parts du Fonds sont susceptibles de fluctuer en fonction de différents facteurs, soit des risques spécifiques
des sociétés en portefeuille, soit des risques plus généraux qui pourront affecter la valeur des titres qui compose le
portefeuille (évolutions des taux d’intéréts, des chiffres macro-économiques, de la législation juridique et fiscale...).

Les risques inhérents au Fonds GBI - GOOD GOVERNANCE UCITS sont les suivants :

Risques principaux

4

Risque actions : Le portefeuille est exposé aux variations a la baisse des marchés d’actions. Le portefeuille
est également exposé a des opérations sur titres individuels telles que fusions/acquisition, absorption,
substitution d’actions, nationalisation, catastrophe naturelle et tout type d’opérations sur titres de maniére
générale. Ces situations peuvent entrainer des variations importantes de I'actif net pouvant résulter en une
baisse de la valeur liquidative du Fonds ;

Risque de perte de capital et de performance : L’investisseur est averti que la performance du Fonds peut
ne pas étre conforme a ses objectifs, y compris sur la durée de placement recommandée. Le FCP ne
bénéficie d’aucune garantie, ni protection. Il se peut donc que le capital investi ne soit pas intégralement
recouvreé lors du rachat ;

Risque de gestion basée sur des modéles mathématiques (gestion systématique) : Le style de gestion
repose sur l'utilisation d’algorithmes mathématiques qui dépendent de données informatiques de qualité,
et de technologies de I'information fiables (flux de données). La bonne exécution de ces algorithmes et de
leurs résultats peut étre sérieusement détériorée par une diminution de la qualité des outils utilisés et peut
entrainer des pertes d’opportunités et une baisse de la valeur liquidative ;

Risque de gestion responsable : Le FCP sélectionne ses investissements en fonction de I'appréciation de
la gouvernance des émetteurs. |l existe un risque que cette approche ne soit pas vérifiée par la performance
boursiére des sociétés du portefeuille, ce qui se traduirait par une altération de la performance financiére
du Fonds.

Risque de contrepartie : |l s’agit du risque lié a I'utilisation par le Fonds de contrats financiers négociés de
gré a gré. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement
le Fonds a un risque de défaillance de 'une de ces contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement
qui fera baisser la valeur liquidative ;

Risque de durabilité : Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la
gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de
linvestissement. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les
émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des colts plus élevés;
3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes
ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que
le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements
des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Risques accessoires

4

Risque de non-substitution : Le processus des émetteurs retenus pour figurer en portefeuille est réalisé une
fois par an sur la base d’informations annuellement publiées par les entreprises de [I'univers
d’investissement. En cas de disparition d’entreprises sélectionnées, celles-ci ne sont pas remplacées et la
pondération des autres lignes augmentées en conséquence. La survenance de ce risque peut faire baisser
la valeur liquidative du Fonds.




» Risque de change : Il correspond au risque de baisse des devises d’investissement par rapport a la devise
de référence du Fonds. La fluctuation des devises par rapport a la devise de référence du Fonds peut avoir
une influence négative sur la valeur liquidative du Fonds (dans le cas ou I'exposition a ces devises n’est
pas couverte). Le gérant couvrira systématiquement le risque de change des parts libellées en EUR. Il peut
toutefois exister un risque de change résiduel dii a une couverture qui n'est pas parfaite. En conséquence
la valeur liquidative du Fonds peut baisser.

7. GARANTIE OU PROTECTION

Néant.

8. SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L’INVESTISSEUR

Le FCP s’adresse aux investisseurs qui souhaitent investir dans un portefeuille composé de grandes capitalisations
boursiéres américaines géré de maniére systématique sélectionnées selon une approche responsable en fonction de
la qualité de leur gouvernance, afin de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de I'indice S&P 500
(dividendes nets réinvestis) sur une durée de placement recommandée de cinqg ans.

Les parts s'adressent a tous types de souscripteurs mais sont plus particulierement destinées :
- Pour les parts A et B aux investisseurs institutionnels ;

- Pour les parts C aux souscriptions intermédiées par le biais de distributeurs externes a la société de gestion.

Le FCP peut servir de support de contrats d’assurance-vie libellés en unités de compte. Le montant qu’il est raisonnable
d’investir dans ce FCP dépend de votre situation personnelle.

Pour le déterminer, vous devez tenir compte de votre patrimoine personnel, de vos besoins actuels et sur un horizon
minimum de cing ans mais également de votre souhait de prendre des risques ou au contraire de privilégier un
investissement prudent.

Il est également fortement recommandé de diversifier suffisamment vos investissements afin de ne pas les exposer
uniqguement aux risques du présent FCP.

9. MODALITES DE DETERMINATION ET D’AFFECTATION DES REVENUS

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence
ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du FCP majoré du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1) Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus ;

2) les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de
régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment I'une de l'autre.

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées.

Capitalisation totale Distribution totale Distribution partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins- X
values nettes réalisées

10. FREQUENCE DE DISTRIBUTION

La capitalisation des revenus est annuelle.



11. CARACTERISTIQUES DES PARTS

La société de gestion garantit un traitement équitable des investisseurs.

Libellé Codes ISIN Affectation Devise | Souscripteurs | Fractionn Premiére Valeur
de la des sommes de concernés ement souscription | liquidative
part distribuables libellé minimale (*) | d’origine

Résultat net : Tous
Capitalisation souscripteurs,
plus

Part A | FR0013525854 | Plus-values EUR particulierement En 100.000 € 100 €

nettes destinée aux milliémes
réalisées : institutionnels
Capitalisation
Résultat net : Tous
Capitalisation souscripteurs,
USD plus
Part B FR0013525862 | Plus-values particulierement En 110.000 $ 100 $
nettes destinée aux milliemes
réalisées : institutionnels
Capitalisation
Tous
souscripteurs
Résultat net : . p!lfs
Capitalisation par‘ucu_ller’ement
prescriptés/aux

Part C | FRO01400HCD4 | Plus-values usp | Souscripteurs _En 100 $ 100 $

nettes mtermgdms par | milliémes
. le biais de
réalisées : o
Capitalisation dlstrlbuteyrs
p
externes a la
société de
gestion

() A l'exception de la société de gestion et du dépositaire qui peuvent souscrire une seule part et ainsi déroger au
montant minimum de souscription initiale pour les parts A et B.

Pas de montant minimum de souscription pour les souscriptions ultérieures par des investisseurs déja porteurs de parts
du FCP.

12. MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les parts sont émises a cours inconnu, c’est a dire le jour de I'établissement de la valeur liquidative a la demande des
porteurs sur la base de la valeur liquidative.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées le jour de la valeur liquidative (J) avant 11 heures aupres
du dépositaire, J+1 étant le jour d’établissement de la valeur liquidative, a I'exception des jours fériés légaux en France
et des jours de fermeture de la bourse de New York et/ou Paris ou elles sont exécutées en J+2. En cas de jours fériés
ou de fermeture des marchés, la centralisation et le calcul de la valeur liquidative sont décalés au jour ouvré suivant.

CACEIS BANK
89-91 rue Gabriel Péri 92120 Montrouge — France

L’attention des porteurs est attirée sur le fait que les ordres transmis a leur commercialisateur ou teneur de compte
doivent tenir compte du fait que I'heure limite de centralisation des ordres s’applique audit commercialisateur ou teneur
de compte vis-a-vis de CACEIS BANK. En conséquence, leur commercialisateur ou teneur de compte peut appliquer
sa propre heure limite, antérieure a celle mentionnée dans le présent prospectus comme heure limite de centralisation,
afin de tenir compte, par exemple, d’un délai technique de transmission des ordres a CACEIS BANK.

La valeur liquidative est établie quotidiennement J et calculée a J+1, a 'exception des jours fériés légaux en France et
des jours de fermeture de la bourse de New York et/ou Paris (calendriers officiels EURONEXT, NYSE).

Les demandes de souscription et de rachat sont exécutées en J+2. Les réglements y afférant interviennent le deuxiéme
jour de Bourse ouvré non férié qui suit la date de la Valeur Liquidative retenue.



Les investisseurs entendant souscrire des actions et les investisseurs désirant procéder aux rachats de parts sont
invités a se renseigner auprés de leur établissement teneur de compte sur I'’heure limite de prise en compte de leur
demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant étre antérieure a I'heure de centralisation.

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J i jour
d’établissement . . i
J J ) J+1 ouvrés J+2 ouvrés J+2 ouvrés
delaVL:
Quotidienne
Centralisation Centralisation Exécution de
avant 11h des avant 11h des , Publication de la Réglement des Réglement des
I'ordre au plus R N
ordres de ordres de t valeur liquidative souscriptions rachats
P p ardenJ
souscription rachat

'Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.
Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative.

Les souscriptions sont recevables soit en parts (exprimables en milliémes de parts), soit en montant (a nombre de parts
inconnu), étant rappelé que la premiére souscription en parts A doit étre au moins égale a 100 000 EUR, que la premiére
souscription en catégorie de parts B doit étre au moins égale a 110 000 USD et celle en parts C doit étre au moins
égale a 100 USD.

Les rachats sont recevables en nombre de parts (exprimables en milliémes d’actions).

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du Fonds lorsque les porteurs ont
signifié leur accord pour étre remboursés en titres. lls sont réglés par le dépositaire dans un délai de trois (3) jours de
bourse ouvrés a Paris suivant celui d’établissement de la valeur liquidative. Toutefois, en cas de circonstances
exceptionnelles, si le remboursement nécessite la réalisation préalable d’actifs compris dans le Fonds, ce délai peut
étre prolongé sans pouvoir excéder trente (30) jours.

Les valeurs liquidatives sont disponibles auprés de la société de gestion et du commercialisateur.

13. DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS DIT « GATES »

La société de gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit de « Gates » permettant d’étaler les demandes de rachats
des porteurs sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles excédent un seuil déterminé, en cas de circonstances
exceptionnelles et si l'intérét des porteurs ou du public le commande.

Description de la méthode :

La société de gestion peut décider de ne pas exécuter tous les rachats sur une méme valeur liquidative, lorsque le seulil
retenu objectivement préétabli est atteint sur une valeur liquidative. Pour déterminer le niveau de ce seulil, la société de
gestion prend en compte la périodicité de calcul de la valeur liquidative du fonds, I'orientation de gestion du fonds et la
liquidité des actifs dans le portefeuille.

Pour ce fonds, le plafonnement des rachats peut étre appliqué par la société de gestion lorsque le seuil de 5 % de I'actif
net est atteint. Le fonds disposant de plusieurs catégories de parts, le seuil de déclenchement sera identique pour
toutes les catégories de parts du fonds. Ce seuil de 5% s’applique sur les rachats centralisés pour 'ensemble de I'actif
du fonds et non de fagon spécifique selon les catégories de parts du fonds.

Ce seuil de déclenchement correspond au rapport entre, d’'une part, la différence constatée, a une méme date de
Centralisation, entre le montant total des rachats et le montant total des souscriptions et, d’autre part, I'actif net du
fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement des « Gates », le fonds peut toutefois décider
d’honorer les demandes de rachat au-dela du plafonnement prévu, et exécuter ainsi partiellement ou totalement les
ordres qui pourraient étre bloqués.

Par exemple, si a une date (J) les rachats, nets des souscriptions, représentent 7% de I'actif net du fonds, ils pourront
étre plafonnés a 5% si les conditions de liquidité de I'actif sont insuffisantes.

Les rachats seront donc partiellement exécutés a J, a hauteur au moins de 71% (rapport entre le seuil de
déclenchement de la Gate, 5%, et les rachats regus, 7%), le solde (29%) étant reporté a J+1.

Si a J+1, les rachats nets des souscriptions et les rachats reportés de J inclus, représentent moins de 5% de I'actif net,
ils ne sont plus plafonnés.

S’ils sont a nouveau supérieurs a 5%, et que les conditions de liquidités demeurent insuffisantes pour les absorber, la
Gate est prolongée d’un jour, et ainsi de suite jusqu’a absorption de la totalité des rachats.



La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats est fixée a 20 valeurs liquidatives sur 3
mois.

Modalités d’information des porteurs :

En cas d’activation du mécanisme de Gates, les porteurs du fonds seront informés par tout moyen a partir du site
internet https://rcube.com/. Les porteurs du fonds dont les ordres de rachat n’auraient pas été exécutés seront informés,
de maniére particuliére dans les plus brefs délais.

Les opérations de souscription et de rachat pour un méme nombre de parts sur la base de la méme valeur liquidative
pour un méme porteur (opérations d’aller-retour) ne sont pas soumises a la Gate.

Traitement des ordres non exécuteés :

Pendant la période d’application du mécanisme de « Gates », les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes
proportions pour les porteurs du fonds ayant demandé un rachat sur une méme valeur liquidative. La fraction non
exécutée de I'ordre de rachat ainsi reportée n’aura pas rang de priorité sur des demandes de rachat ultérieures. Les
fractions d’ordres de rachat non exécutées et automatiquement reportées ne pourront faire 'objet d’'une révocation de
la part des porteurs du fonds.

Cas d’exonération du mécanisme de « Gates » :

Les opérations de souscription et de rachat, pour un méme nombre de parts, sur la base de la méme valeur liquidative
et pour un méme porteur ou ayant droit économique (dites opérations d’aller-retour) ne sont pas soumises aux « Gates
». Cette exclusion s’applique également au passage d’'une catégorie de parts a une autre catégorie de parts, sur la
méme valeur liquidative, pour un méme montant et pour un méme porteur ou ayant droit économique.

14. EXTENSION DU DELAI DE PREAVIS DE RACHAT

Dans l'intérét des porteurs et afin d’assurer une gestion ordonnée de la liquidité de TOPCVM, la Société de gestion
peut décider de prolonger temporairement le délai de préavis applicable aux demandes de rachat, dans le respect des
procédures internes et de la réglementation applicable.

Ce mécanisme, a caractére exceptionnel, peut étre mis en ceuvre notamment lorsque les demandes de rachat sont
susceptibles d’excéder la capacité de liquidité de TOPCVM, ou lorsque les conditions de marché ou la liquidité des
actifs ne permettent pas d’assurer une exécution des rachats dans des conditions normales sans porter atteinte a
'égalité de traitement des porteurs notamment en cas de flux de rachat significatifs.

Le délai de préavis prolongé couvre la période comprise entre la réception de la demande de rachat et son exécution.
Il minclut pas le délai de réglement des rachats. Il est strictement encadré par les dispositions réglementaires
applicables et ne peut excéder les plafonds prévus par la réglementation applicable aux OPCVM, notamment I'article
411-20-2 du reglement général de 'AMF. Le délai de préavis ainsi prolongé ne pourra excéder 3 jours.

La mise en ceuvre de cette mesure n’affecte pas la fréquence de calcul de la valeur liquidative de 'OPCVM, mais
uniquement les modalités de rachat.

La durée de la prolongation est déterminée par la Société de gestion, de maniere proportionnée, en fonction des
conditions de marché, du profil de liquidité de TOPCVM et de la nature des actifs détenus, notamment lorsque 'OPCVM
est investi dans des fonds sous-jacents présentant une fréquence de rachat moins élevée.

Cette mesure est appliquée de maniére équitable a 'ensemble des porteurs concernés.

La Société de gestion informe les porteurs, par tout moyen approprié, de I'activation de ce mécanisme, de ses modalités
et de sa durée.

15. FRAIS ET COMMISSIONS

a) Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l'investisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP servent a compenser les frais supportés par le
FCP pour investir ou désinvestir les avoirs confiés.

Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc...

b) Commissions de souscription et de rachat directes :

Commissions a la charge de [Iinvestisseur, .

prélevées lors des souscriptions et des rachats Assiette Paxts PaBrts Pacrts
Commission de souscription non acquise a 'lOPCVM | Valeur liquidative x Nombre de parts 3% 3% 1%
Commission de souscription acquise a 'lOPCVM Valeur liquidative x Nombre de parts | Néant | Néant | Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Valeur liquidative x Nombre de parts | Néant | Néant | Néant
Commission de rachat acquise a 'TOPCVM Valeur liquidative x Nombre de parts | Néant | Néant | Néant




Condition d’exonération : souscription précédée d'un rachat effectuée le méme jour, pour un méme nombre de parts,
sur la méme valeur liquidative et par un méme porteur.

c) Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impots de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas
échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

Des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion des lors que le FCP a dépassé

ses objectifs. Elles sont facturées au FCP ;
- Des commissions de mouvement facturées au FCP.

Pour toute information complémentaire, les souscripteurs peuvent se reporter au rapport annuel du FCP.

Taux baréme
Frais facturés a ’OPCVM Assiette Part A Part B Part C
0,97 % TTC 0,97 % TTC 1,50 % TTC
1 | Frais de gestion financiére Actif net Taux Taux Taux
maximum maximum maximum
. - . . 0,25 % TTC 0,25% TTC 0,25 % TTC
Frais administratifs externes a la
2 i : Actif net Taux Taux Taux
société de gestion . - .
maximum maximum maximum
Frais indirects maximum . . .
3 (commissions et frais de gestion) Actif net Néant Néant Néant
Prélévement sur
4 | Commissions de mouvement chaque Neant Néant Néant
transaction
5 | Commission de surperformance Actif net Néant Néant Néant

Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent étre hors champ des 5 blocs de frais évoqués dans le tableau ci-dessus :

Les contributions dues pour la gestion de 'OPCVM en application du 4° du Il de l'article L. 621-5-3 du Code
monétaire et financier ;

Les imp0ts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec 'OPCVM) exceptionnels et non
récurrents ;

Les codts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances ou d’une procédure pour
faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

L’information relative a ces frais est décrite en outre ex post dans le rapport annuel de 'OPCVM.

* Une quote-part des frais de gestion financiére peut étre éventuellement attribuée a des tiers distributeurs afin
de rémunérer I'acte de commercialisation du FCP.

** Les frais administratifs externes a la société de gestion comprennent : les frais liés au dépositaire ; les frais
techniques de distribution (il n’est pas, ici, question des éventuelles rétrocessions a des distributeurs tiers que
la société de gestion pourrait décider de verser mais par exemple des colts techniques des plateformes de
distribution) ; les frais liés aux teneurs de compte ; les frais liés a la délégation de gestion comptable et, le cas
échéant, administrative ; les frais d’audit ; les frais fiscaux ; les frais liés a 'enregistrement de 'OPCVM dans
d’autres Etats membres (il est question ici des redevances et taxes dues au régulateur d’accueil, aux frais liés
a la nomination d’un correspondant local, mais pas des frais qui pourraient étre facturés par des conseils
(avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de commercialisation auprés du régulateur
local en lieu et place de la société de gestion) ; les frais juridiques propres a 'TOPCVM ; les frais de traduction
spécifiques a 'OPCVM ; les colts de licence de I'indice de référence utilisé par TOPCVM.

Les frais administratifs externes sont normalement limités a 0,25 % TTC maximum de I'actif net. LOPCVM sera
toutefois susceptible de ne pas informer ses porteurs de parts de maniére particuliere, ni de leur offrir la
possibilité d’obtenir le rachat de leurs parts sans frais en cas de majoration des frais administratifs externes a
la société de gestion qui serait égale ou inférieure a 10 points de base par année civile ; I'information des
porteurs de parts pouvant alors étre réalisée par tout moyen (par exemple, sur le site Internet de la société de
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gestion, dans la rubrique relative a 'OPCVM). Il est rappelé que cette information devra, par ailleurs, étre
publiée en préalable a sa prise d’effet.

Pour toute information complémentaire, les souscripteurs peuvent se reporter au rapport annuel du FCP.

Les frais ci-dessus sont directement imputés au compte de résultat du FCP lors du calcul de chaque valeur
liquidative. lls sont indiqués sur la base d'un taux de TVA a 20%.

Toute facturation supplémentaire payée a un intermédiaire est répercutée en totalit¢ au FCP et est
comptabilisée en frais de transaction en sus des commissions prélevées par le dépositaire. Par ailleurs, il est
précisé que des colts de compensation et d’exécution liés aux produits dérivés listés ou encore des codts liés
aux prestations de back-office afférentes aux opérations de change (étant entendu que les prestations de back-
office concernant des opérations traitées avec CACEIS sont franco) peuvent étre supportés par le FCP selon
la convention tarifaire en vigueur avec CACEIS. Le dépositaire est également amené a percevoir en sus des
droits de garde des commissions sur opérations de reglement/livraison ou encore sur instructions manuelles
Ou réparées.

*** La ventilation des frais directs et indirects est publiée dans les documents périodiques annuels
réglementaires.

d) Commission de surperformance

Le Fonds ne supporte pas de commission de surperformance ou frais de gestion variables.

e) Sélection des intermédiaires

Les intermédiaires (transmetteurs d’ordres et négociateurs), auxquels il est fait appel au titre de la gestion financiére
du FCP, sont rigoureusement sélectionnés au regard des critéres objectifs.

Une évaluation multi-critéres est réalisée périodiquement par la société de gestion afin de procéder a I'évaluation de
ces intermédiaires.

lll. INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

1. DISTRIBUTIONS

Sans objet. Les revenus sont capitalisés quelle que soit la catégorie de parts.

2. RACHAT OU REMBOURSEMENT DES PARTS

Dans le cadre des dispositions du prospectus, les souscriptions et les rachats de parts du FCP peuvent étre adressés
aupres de :

CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri 92120 Montrouge - FRANCE

3. DIFFUSION DES INFORMATIONS CONCERNANT L’OPCVM

Les porteurs de parts sont informés des changements affectant TOPCVM selon les modalités définies par I'’Autorité des
marchés financiers : informations particulieéres ou tout autre moyen (avis financiers, documents périodiques, etc...).

Les valeurs liquidatives sont disponibles auprés du commercialisateur et de la société de gestion.

Le document d’informations clés pour l'investisseur, le prospectus du FCP et les derniers documents annuels et
périodiques sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de la société
de gestion :

RCUBE ASSET MANAGEMENT - Service Clients
9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75008 PARIS
Tél : 01 45 64 31 00 — email : info@rcube.com

Sinécessaire, des informations supplémentaires peuvent étre obtenues auprés de la société de gestion RCUBE ASSET
MANAGEMENT et plus particulierement auprés du Service Clients.
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Notre document « Politique de Vote » est disponible gratuitement :
- le cas échéant, sur notre site Internet ;
au siége de RCUBE ASSET MANAGEMENT au 9 avenue Franklin D. Roosevelt — 75008 PARIS ;
- auprés du Service Clients (01 45 64 31 03 / info@rcube.com ).

4. INFORMATION SUR LES CRITERES ESG

La stratégie de gestion (cf. supra) repose sur une approche responsable en opérant une sélection des sociétés du
portefeuille au regard de I'analyse du critére extra-financier qu’est la qualité de leur gouvernance.

Les informations relatives a la prise en compte dans la politique d’investissement des critéres environnementaux,
sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) sont disponibles, sur le site internet de la société de gestion et figureront
dans le rapport annuel.

IV. REGLES D’INVESTISSEMENT

Conformément aux dispositions des articles L 214-20 et R 214-9 a R 214-30 du Code monétaire et financier, les regles
de composition de I'actif et les regles de dispersion des risques applicables a cet OPCVM doivent étre respectées a
tout moment.

Si un dépassement de ces limites intervient indépendamment de la société de gestion ou a la suite de I'exercice d’'un

droit de souscription, la société de gestion aura pour objectif prioritaire de régulariser cette situation dans les plus brefs
délais, en tenant compte de l'intérét des porteurs de parts de TOPCVM.

V. RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global du FCP est la méthode de 'engagement.

VI. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES

ACTIFS

Le FCP se conforme aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan
comptable des OPC.

La devise de comptabilité est le dollar américain (USD).
Les titres entrés dans le patrimoine du FCP sont comptabilisés frais de négociation exclus.

Les regles d'évaluation de I'actif reposent, d’'une part, sur des méthodes d'évaluation et, d’autre part, sur des modalités
pratiques qui sont précisées dans I'annexe aux comptes annuels et dans le prospectus.

Les regles d'évaluation sont fixées, sous sa responsabilité, par la société de gestion de 'OPC.

1. REGLES D'EVALUATION DES ACTIFS

Le FCP s’est conformé aux régles comptables prescrites par le reglement ANC n°2020-07 du 4 décembre 2020 relatif
aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable. |l remplace le réglement ANC 2014-01
du 14 janvier 2014 depuis le 1er octobre 2023.

Les comptes relatifs au portefeuille-titres sont tenus par référence au colt historique : les entrées (achats ou
souscriptions) et les sorties (ventes ou remboursements) sont comptabilisées sur la base du prix d’acquisition, frais
exclus.

Toute sortie génére une plus-value ou une moins-value de cession ou de remboursement et éventuellement une prime
de remboursement.

Le FCP valorise son portefeuille-titres a la valeur actuelle, valeur résultant de la valeur de marché ou a défaut
d’existence de marché, de méthodes financieres. La différence valeur d’entrée — valeur actuelle génére une plus ou
moins-value qui sera enregistrée en « différence d’estimation du portefeuille ».
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Description _des méthodes de valorisation des postes du bilan et des opérations a terme ferme et
conditionnelles :

Instruments financiers
Titres de capital : les titres de capital admis a la négociation sur un marché réglementé ou assimilé sont valorisés
sur la base des cours de cléture.

Dépbts
Les dépbts sont évalués a leur valeur d’inventaire.

Devises
Les devises au comptant sont valorisées avec les cours publiés quotidiennement sur les bases de données
financieres utilisées par la société de gestion.

Contrats financiers (autrement dénommeés « instruments financiers a terme ») au sens de l'article L.211-1, IIl, du
Code monétaire et financier
e Contrats financiers négociés sur un marché réglementé ou assimilé : les instruments financiers a terme,
fermes ou conditionnels, négociés sur les marchés réglementés ou assimilés européens, sont évalués au
cours de compensation, ou a défaut sur la base du cours de cléture.

e Contrats financiers non négociés sur un marché réglementé ou assimilé (i.e. négociés de gré a gré).

e Contrats financiers non négociés sur un marché réglementé assimilé et compensés : les contrats
financiers non négociés sur un marché réglementé ou assimilé et faisant I'objet d'une compensation sont
valorisés au cours de compensation.

e Contrats financiers non négociés sur un marché réglementé ou assimilé et non compensés : les contrats

financiers non négociés sur un marché réglementé ou assimilé, et ne faisant pas I'objet d'une compensation,
sont valorisés en mark-to-model ou en mark-to-market a I'aide des prix fournis par les contreparties.

2. METHODE DE COMPTABILISATION

a) Description de la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus des valeurs a revenus fixes

Le résultat est calculé a partir des coupons encaissés. Les coupons courus au jour des évaluations constituent un
élément de la différence d’évaluation.

b) Description de la méthode de calcul des frais de gestion fixes

Les frais de gestion financiére et les frais administratifs externes a la société de gestion sont imputés directement
au compte de résultat de TOPCVM, lors du calcul de chaque valeur liquidative.

Les frais de gestion financiére et les frais administratifs externes a la société de gestion sont calculés sur I'entiéreté
de l'actif net (incluant la quote-part d’actif net investie en parts ou actions d’'OPC, dont ceux gérés par RCUBE
ASSET MANAGEMENT).

Pour toute information complémentaire, les souscripteurs peuvent se reporter au rapport annuel de 'OPCVM.

c) Description de la méthode de calcul des frais de gestion variables

Sans objet.

Vil. REMUNERATION

Rcube Asset Management dispose d’une politique de rémunération conforme aux dispositions des Directives
européennes 2014/91/UE (dite « Directive UCITS V »), du Reglement n°2019/2088 (dit « Reglement Disclosure ou
SFDR ») et aux Guidelines de 'TESMA qui s’appliquent aux OPCVM. La politique de rémunération favorise une gestion
des risques saine et efficace et n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque
des OPCVM qu’elle gére.

Le détail de la politique de rémunération de la société de gestion est disponible sur le site internet de la société : www.

rcube.com, dans la partie Informations réglementaires. Elle peut également étre envoyée gratuitement sur simple
demande adressée a la société de gestion.
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https://rcube.com/wp-content/uploads/2024/06/Policies-Regulatory-mandatory-information-ENG_FR_30062023.pdf

VIIl. CONFLIT D’INTERETS

Le Gérant, les partenaires et prestataires impliqués indirectement dans les décisions d’investissement, les distributeurs,
le dépositaire, le conservateur, le gestionnaire comptable, le courtier principal (Prime Broker), dans le cadre de leurs
activités respectives, peuvent présenter, des conflits d’intéréts potentiels avec la société de gestion. Rcube Asset
Management a, conformément a la Réglementation applicable, mis en place, une politique et une procédure
appropriées au regard de sa taille, de son organisation et de la nature de ses activités ainsi que de celles des acteurs
précités, en vue de prendre les mesures raisonnables destinées a prévenir les conflits d'intéréts qui pourraient découler
de ces liens. La politique de gestion des conflits d’'intéréts mise en place a notamment pour objectifs d’identifier et
analyser les situations de conflits d’intéréts potentiels, et I'enregistrement, la gestion et le suivi des situations éventuelles
de conflits d’intéréts.

Si de tels conflits devaient survenir, la société de gestion s’engage a faire son possible pour résoudre équitablement
tout conflit d’intéréts.

Une copie écrite de la politique est disponible gratuitement sur simple demande adressée a la société de gestion.

Derniére mise a jour en date du 20/04/2026
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OPCVM relevant de la Directive 2014/91/UE modifiant la Directive 2009/65/CE

GBIl - GOOD GOVERNANCE UCITS

REGLEMENT

TITRE |
ACTIFS ET PARTS

ARTICLE 1 - PARTS DE COPROPRIETE

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part
correspondant a une méme fraction de I'actif du Fonds. Chaque
porteur de part dispose d’'un droit de copropriété sur les actifs du
Fonds, proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du Fonds est de 99 ans a compter du 28 mai 2021 sauf
dans les cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue au
présent réglement.

Les caractéristiques des différentes catégories de parts et leurs
conditions d’acces sont précisées dans le prospectus du FCP. Les
différentes catégories de parts pourront :
- bénéficier de régimes différents de distribution des revenus
(distribution ou capitalisation) ;
- étre libellées en devises différentes ;
- supporter des frais de gestion différents ;
- supporter des commissions de souscriptions et de rachat
différentes ;
- avoir une valeur nominale différente ;
- étre assorties d’'une couverture systématique de risque ;
partielle ou totale, définie dans le prospectus. Cette couverture
est assurée au moyen d’instruments financiers réduisant au
minimum I'impact des opérations de couverture sur les autres
catégories de parts du Fonds ;
- étre réservées a un ou plusieurs réseaux de
commercialisation.

Il est possible de regrouper ou de diviser les parts.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décision du directoire de la
société de gestion, en dixiémes, centiemes, milliémes, ou dix-
milliemes, dénommés fractions de part.

Les dispositions du réglement réglant I'émission et le rachat de parts
sont applicables aux fractions de part dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part quelles représentent. Toutes les
autres dispositions du réglement relatives aux parts s’appliquent aux
fractions de part sans qu’il soit nécessaire de le spécifier, sauf
lorsqu'il en est disposé autrement.

Le directoire de la société de gestion peut, sur ses seules décisions,
procéder a la division des parts par la création de parts nouvelles qui
sont attribuées aux porteurs en échange des parts anciennes.

ARTICLE 2 - MONTANT MINIMAL DE L’ACTIF

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si I'actif du FCP (ou d’'un
compartiment)  devient  inférieur a trois cent mille
euros (300.000 euros) ; lorsque I'actif demeure pendant trente jours
inférieur a ce montant, la société de gestion prend les dispositions
nécessaires afin de procéder a la liquidation du FCP concerné, ou a
I'une des opérations mentionnées a l'article 411-16 du reglement
général de 'AMF (mutation du FCP).

ARTICLE 3 - EMISSION ET RACHAT DES PARTS

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur
la base de leur valeur liquidative augmentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et
selon les modalités définies dans le prospectus ; il peut y étre
mentionné des conditions de souscription minimale.

Les parts du fonds commun de placement peuvent faire I'objet d’'une
admission a la cote selon la réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul
de la valeur liquidative.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas
de liquidation du Fonds lorsque les porteurs de parts ont signifié leur
accord pour étre remboursés en titres. lls sont réglés par le
dépositaire dans un délai maximum de cing jours suivant celui de
I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le
remboursement nécessite la réalisation préalable d’actifs compris
dans le Fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder
trente jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le
transfert de parts entre porteurs, ou de porteurs a un tiers, est
assimilé a un rachat suivi d’'une souscription ; s’il s’agit d’un tiers, le
montant de la cession ou du transfert doit, le cas échéant, étre
complété par le bénéficiaire pour atteindre au minimum celui de la
souscription minimale exigée par le prospectus.

En application de I'article L. 214-8-7 du Code monétaire et financier,
le rachat par le Fonds de ses parts, comme ['‘émission de parts
nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la société
de gestion quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si

l'intérét des porteurs le commande.

La société de gestion pourra mettre en ceuvre le mécanisme dit « Gates
» permettant d’étaler les demandes de rachats des porteurs du fonds
concerné sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles excédent
un certain niveau, déterminé de fagon objective. Le seuil au-dela
duquel les « Gates » peuvent étre déclenchées doit étre justifié au
regard de la périodicité de calcul de la valeur liquidative du fonds, de
son orientation de gestion et de la liquidité des actifs dans le
portefeuille. Le plafonnement des rachats peut étre appliqué par la
société de gestion lorsque le seuil de déclenchement est atteint. Ce
seuil est indiqué dans la partie « Dispositif de plafonnement des
rachats (« Gates ») » du prospectus du Fonds. Lorsque le fonds
concerné dispose de plusieurs catégories de parts, le seuil de
déclenchement de la procédure est identique pour toutes les
catégories de parts du fonds.

Ce seuil de déclenchement correspond au rapport entre, d’'une part,
la différence constatée, a une méme date de Centralisation, entre le
montant total des rachats et le montant total des souscriptions et,
d’autre part, I'actif net du fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement
des « Gates », le fonds peut toutefois décider d’honorer les
demandes de rachat au-dela du plafonnement prévu, et exécuter
ainsi partiellement ou totalement les ordres qui pourraient étre
bloqués.

Pendant la période d’application du mécanisme de « Gates », les
ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour
les porteurs du fonds ayant demandé un rachat sur une méme valeur
liquidative. La fraction non exécutée de l'ordre de rachat ainsi
reportée n'aura pas rang de priorité sur des demandes de rachat
ultérieures. Les fractions d’ordre de rachat non exécutées et
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automatiquement reportées ne pourront faire I'objet d’'une révocation
de la part des porteurs du fonds.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des
rachats est fixée a 20 valeurs liquidatives sur 3 mois.

Les opérations de souscription et de rachat, pour un méme nombre
de parts, sur la base de la méme valeur liquidative et pour un méme
porteur ou ayant droit économique (dites opérations d’aller-retour) ne
sont pas soumises aux « Gates ». Cette exclusion s’applique
également au passage d’'une catégorie de parts a une autre catégorie
de parts, sur la méme valeur liquidative, pour un méme montant et
pour un méme porteur ou ayant droit économique.

En application des articles L. 214-8-7 du code monétaire et financier
et 411-20-1 du réglement général de 'AMF, la Société de gestion
peut décider de plafonner les rachats quand des circonstances
exceptionnelles I'exigent et si 'intérét des porteurs ou du public le
commande.

Les modalités de fonctionnement du mécanisme de plafonnement et
d’'information des porteurs sont décrites de fagon précise dans le
prospectus.

Dans l'intérét des porteurs et afin d’assurer une gestion ordonnée de
la liquidité de 'OPCVM, la Société de gestion peut décider de
prolonger temporairement le délai de préavis applicable aux
demandes de rachat.

Ce mécanisme, a caractére exceptionnel, peut étre mis en ceuvre
notamment lorsque les conditions de marché ou la liquidité des actifs
ne permettent pas d’assurer une exécution des rachats dans des
conditions normales ou lorsque les demandes de rachat sont
susceptibles d’excéder la capacité de liquidité de TOPCVM.

La durée de la prolongation est déterminée par la Société de gestion
de maniére proportionnée aux circonstances. Le délai de préavis
prolongé est strictement encadré par les dispositions réglementaires
applicables et ne peut excéder les plafonds prévus par la
réglementation applicable aux OPCVM, notamment I'article 411-20-2
du reglement général de 'AMF. Le délai de préavis ainsi prolongé ne
pourra excéder 3 jours.

Cette mesure est appliquée de maniére équitable a 'ensemble des
porteurs concernés. Les porteurs sont informés de son activation par
tout moyen approprié.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montant fixé par la
réglementation, aucun rachat des parts ne peut étre effectué.

L’OPCVM peut cesser d’émettre des parts en application du troisiéme
alinéa de larticle L. 214-8-7 du code monétaire et financier, de
maniére provisoire ou définitive, partiellement ou totalement, dans les
situations objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles
qu’'un nombre maximum de parts émises, un montant maximum
d’actif atteint ou I'expiration d’'une période de souscription déterminée.
Le déclenchement de cet outil fera I'objet d’'une information par tout
moyen des porteurs existants relative a son activation, ainsi qu’au
seuil et a la situation objective ayant conduit a la décision de
fermeture partielle ou totale. Dans le cas d’une fermeture partielle,
cette information par tout moyen précisera explicitement les modalités
selon lesquelles les porteurs existants peuvent continuer de souscrire
pendant la durée de cette fermeture partielle. Les porteurs de parts
sont également informés par tout moyen de la décision de 'TOPCVM
ou de la société de gestion soit de mettre fin a la fermeture totale ou
partielle des souscriptions (lors du passage sous le seuil de
déclenchement), soit de ne pas y mettre fin (en cas de changement
de seuil ou de modification de la situation objective ayant conduit a la
mise en ceuvre de cet outil). Une modification de la situation objective
invoquée ou du seuil de déclenchement de I'outil doit toujours étre
effectuée dans l'intérét des porteurs de parts. L'information par tous
moyens précise les raisons exactes de ces modifications.

ARTICLE 4 - CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant
compte des régles d’évaluation figurant dans le prospectus.

TITRE Il
FONCTIONNEMENT DU FONDS

ARTICLE 5 - LA SOCIETE DE GESTION

La gestion du Fonds est assurée par la société de gestion
conformément a I'orientation définie pour le Fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstances dans lintérét
exclusif des porteurs de parts et peut seule exercer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le Fonds.

ARTICLE 5 bis - REGLES DE FONCTIONNEMENT

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif du Fonds ainsi que les
régles d'investissement sont décrites dans le prospectus.

ARTICLE 5 ter — ADMISSION A LA NEGOCIATION SUR UN
MARCHE REGLEMENTE ET/OU UN SYSTEME MULTILATERAL
DE NEGOCIATION

Les parts peuvent faire I'objet d'une admission a la négociation sur
un marché réglementé et/ou un systéme multilatéral de négociation
selon la réglementation en vigueur. Dans le cas ou le FCP dont les
parts sont admises a la négociation sur un marché réglementé a un
objectif de gestion fondé sur un indice, le Fonds devra avoir mis en
place un dispositif permettant de s'assurer que le cours de ses parts
ne s'écarte pas sensiblement de sa valeur liquidative.

ARTICLE 6 - LE DEPOSITAIRE

Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application
des lois et réglements en vigueur ainsi que celles qui lui ont été
contractuellement confiées par la société de gestion. Il doit
notamment s'assurer de la régularité des décisions de la société de
gestion. Il doit, le cas échéant, prendre toutes mesures
conservatoires qu’il juge utiles. En cas de litige avec la société de
gestion, il en informe I'Autorité des marchés financiers.

ARTICLE 7 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés
accord de [I'Autorité des marchés financiers, par l'organe de
gouvernance de la société de gestion.

Il certifie la régularité et la sincérité des comptes.
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs
délais a I'Autorité des Marchés Financiers tout fait ou toute décision
concernant le Fonds dont il a eu connaissance dans I'exercice de sa
mission, de nature :
1° a constituer une violation des dispositions législatives ou
réglementaires applicables a cet organisme et susceptible d’avoir
des effets significatifs sur la situation financiere, le résultat ou le
patrimoine ;
2° a porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son
exploitation ;
3° a entrainer I'’émission de réserves ou le refus de la certification
des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d’échange
dans les opérations de transformation, fusion ou scission sont
effectuées sous le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.

Il contréle I'exactitude de la composition de I'actif et des autres
éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’'un commun
accord entre celui-ci et le directoire de la société de gestion au vu
d'un programme de travail précisant les diligences estimées
nécessaires.

Il atteste les situations servant de base a la distribution d’acomptes.

ARTICLE 8 - LES COMPTES ET LE RAPPORT DE GESTION

A la cléture de chaque exercice, la société de gestion établit les
documents de synthése et un rapport sur la gestion du Fonds (le cas
échéant, relatif a chaque compartiment) pendant I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fagon semestrielle et
sous contrdle du dépositaire, l'inventaire des actifs du Fonds. La
société de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs
de parts dans les quatre mois suivant la cléture de I'exercice et les
informe du montant des revenus auxquels ils ont droit: ces
documents sont, soit transmis par courrier a la demande expresse
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des porteurs de parts, soit mis a leur disposition a la société de
gestion.

TITRE HlI
MODALITES D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

ARTICLE 9 MODALITES D’AFFECTATION DES SOMMES
DISTRIBUABLES.

En application de I'article L.214-17-1 du Code monétaire et financier,
le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts,
arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence et tous
autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majoré du
produit des sommes momentanément disponibles et diminué du
montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Conformément a l'article L.214-17-2 du Code monétaire et financier,
les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou
diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des
moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature
constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet
d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou
augmentées du solde du compte de régularisation des plus-
values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en
tout ou partie, indépendamment I'une de l'autre.

Le Fonds a opté pour la formule suivante (Parts A et B) :

Sommes distribuables afférentes au résultat net :

M la capitalisation pure : les sommes distribuables afférentes au
résultat net sont intégralement capitalisées a I'exception de celles
qui font I'objet d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi ;

O la distribution pure : les sommes distribuables afférentes au
résultat net sont intégralement distribuées, aux arrondis prés. La
société de gestion peut décider le versement d’acomptes
exceptionnels ;

[0 la société de gestion décide chaque année de I'affectation du
résultat net. La société de gestion peut décider le versement
d’acomptes exceptionnels.

Sommes distribuables afférentes aux plus-values nettes
réalisées :

M la capitalisation pure : les sommes distribuables afférentes aux
plus-values nettes réalisées sont intégralement capitalisées ;

O la distribution pure : les sommes distribuables afférentes aux
plus-values nettes réalisées sont intégralement distribuées, aux
arrondis prés. La société de gestion peut décider le versement
d’acomptes exceptionnels ;

[0 la société de gestion décide chaque année de I'affectation des
plus-values nettes réalisées. La société de gestion peut décider
le versement d’acomptes exceptionnels.

Comptabilisation selon la méthode des coupons encaissés.

TITRE IV
FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 10 - FUSION -SCISSION

La société de gestion peut, soit faire apport, en totalité ou en partie,
des actifs compris dans le Fonds a un autre OPCVM, soit scinder le
Fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées
qu’aprés que les porteurs en ont été avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d’'une nouvelle attestation précisant le nombre de parts
détenues par chaque porteur.

ARTICLE 11 - DISSOLUTION - PROROGATION

Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au
montant fixé a I'article 2 ci-dessus, la société de gestion en informe
I’Autorité des marchés financiers et procede, sauf opération de fusion
avec un autre fonds commun de placement, a la dissolution du
Fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le Fonds ; elle
informe les porteurs de parts de sa décision et, a partir de cette date,
les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.
La société de gestion procede également a la dissolution du Fonds
en cas de demande de rachat de la totalité des parts, de cessation
de fonction du dépositaire lorsqu’aucun autre dépositaire n'a été
désigné, ou a I'expiration de la durée du Fonds si celle-ci n’a pas été
prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des marchés financiers par
courrier de la date et de la procédure de dissolution retenue. Ensuite,
elle adresse a I'Autorité des marchés financiers le rapport du
commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée par la société de gestion
en accord avec le dépositaire. Sa décision doit étre prise au moins
trois mois avant I'expiration de la durée prévue pour le Fonds et
portée a la connaissance des porteurs de parts et de I'Autorité des
marchés financiers.

ARTICLE 12 - LIQUIDATION

En cas de dissolution, la société de gestion ou le liquidateur désigné,
assume les fonctions de liquidateur ; a défaut, le liquidateur est
désigné en justice a la demande de toute personne intéressée. lIs
sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser
les actifs, payer les créanciers éventuels et répartir le solde
disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en instruments
financiers.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d’exercer
leurs fonctions jusqu’a la fin des opérations de liquidation.

TITREV
CONTESTATION

ARTICLE 13 - COMPETENCE - ELECTION DE DOMICILE

Toutes contestations relatives au Fonds qui peuvent s’élever pendant
la durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors de sa liquidation, soit
entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion
ou le dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux
compétents.

Derniére mise a jour en date
du 20/04/2026
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Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économigque qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne cause de préjudice
important & aucun de
ces objectifs et que les
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne
comprend pas de liste
des activités
economiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignes sur la
taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité permettent
de mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sont atteintes.

(UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :

GBI Good Governance UCITS 969500W1451YSKC2MX88

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable? jcocher et compiéter comme
il convient; le pourcentoge représente les investissements durables)]

oo Oui ® % Non
Il a réalisé des investissements || promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
environnemental: ¢ bien qu'il n"ait pas eu d'objectif

d'investissement durable, il présentait une
dans des activités économiques proportion de d'investissements durables
Qui SONt considérees comme
jurables sur le plan ayant un objectif environnemental et réalises

NS O0S activites economiques qui sont

environnemental au titre de la
axinomie de I'UE considérées comme durables sur le plan

environnemental au titre de 1a taxinomie de

durables sur le plan ayant un objectt environnemental et
environnemental au titre de la realises dans des activités économiques Qu

axinomie de 'UE

¢ plan environnemental au titre de 12

taxinomie de 'UE

yyant un objectif social
Il a réalisé des investissements x |l promouvait des caractéristiques E/S, mais
durables ayant un objectif social: n’a pas réalisé d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

L’objectif du produit financier GBI GOOD GOVERNANCE UCITS est de réaliser une performance
nette de frais supérieure a celle de son indice de référence le S&P500 sur un cycle économique
complet. Pour atteindre cet objectif, le produit financier sélectionne systématiquement les 100
sociétés qui ont démontré les meilleures caractéristiques de gouvernance (concept anglo saxon
de « Stewardship ») au sein de I'univers du S&P500, en excluant les sociétés impliquées dans la
fabrication du tabac, des armes controversées et dans la production et I'extraction du charbon
et des sociétés exclues de l'indice de référence Accord de Paris conformément a I'article 12,
paragraphe 1, points a) a c) du réglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission.

La these d’investissement de notre stratégie est que les sociétés ayant un degré élevé de
« Stewardship » affichent les meilleurs score E, S et G.

La méthode consiste a appliquer un filtre systématique basé sur du « Natural Language
Processing » (traitement naturel du langage), modéle développé par le Professeur Didier
Cossin, permettant de classer les émetteurs de l'univers d’investissement restreint en fonction
des caractéristiques de leur pratique en matiere de gouvernance, telle qu’elle ressort des
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informations ad hoc publiées annuellement par lesdits émetteurs a travers le rapport 10-K,
document d’information annuelle en droit américain enregistré aupres de la SEC (US Securities
and Exchange Commission). Plus précisément, nous mesurons, a l'aide d’'un modele
systématique, I'occurrence des mots positifs et négatifs dans les rapports 10-K. Ces mots sont
environnementaux (par exemple : carbone, climat, écologique), sociaux (par exemple : enfants
sécurité, bien-étre) et de gouvernance (par exemple : collégialité, coopération, avenir). Nous
établissons une notation en cing quintiles de 20% (A, B, C, D et E) pour I'univers S&P500 et
n’investissons que dans les entreprises ayant une notation A, soit 100 entreprises.

En termes d’allocation, minimum de 90% de I'exposition sera allouée a la promotion des
caractéristiques environnementales et sociales. D’autres investissements, ne promouvant pas
les caractéristiques E/S, peuvent représenter jusqu’a 10% du portefeuille.

Afin de s’assurer que notre portefeuille reflete notre engagement E, S et G, nous mandatons
Green Blue Invest, une société indépendante d’analyse de portefeuille et de données ESG sur
la durabilité.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les indicateurs de durabilité utilisés par GBI Good Governance UCITS pour les émetteurs
sélectionnés étaient les suivants :

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs composant le portefeuille au

30/04/2025
Performance
Indicateurs de durabilité - des Benchmark Base sur I?S déclarations des
indicateurs de émetteurs
durabilité
Carbon efficienc 14.33 104.80 tons of GHG (Scope 1 & 2) emissions per
Y ) ) $1M revenue
Scope 3 carbon efficiency 257.09 651.54 tonnes of Scope 3 emissions per 51M
revenue
Waste efficiency 181 39.96 tons of waste generated per $1M
’ ’ revenue
. . thousand cubic metres fresh water used
Water efficiency 0.11 12.18 per $1M revenue
Gender equalit 32.46% 31.17% percentage of women in boards and top
q y ) ° ) ° management
. ratio of executive level pay to average
Executive pay 203.2 190.6 employee pay
Board independence 84.34% 83.53% independent board members
Environmental good 17.62% 14.13% portfolio allocated to environmental
) ) solutions
. o o portfolio allocated to help alleviate
Social good 15.87% 12.23% cocial issues
Avoiding environmental harm 0.00% 551% portfolio allocated to environmentally
’ ’ destructive industries
Avoiding social harm 359 4.01% portfolio allocated to industries
g ) ’ aggravating social issues
Economic development $ 58,500 $ 60,200 median income of portfolio weighted
! ! geography of economic activity
geographic water use (World Resource
Avoiding water scarcity 2.50 2.50 Institute scale 0-5 from least to most
water scarce areas)
Emplovment 4.19% 4.17% unemployment in portfolio weighted
ploy I e area of economic activity
o o estimated % tax avoided by corporate
Tax gap 4.19% 4.39% tax mitigation schemes




MIN

GOVERNANCE
PRODUCTS & SERVICES
SOCIETY Tax gap
D} ENVIRONMENT
Employment
Avoiding water scarcity Water efficiency
0\
1)
Economic development Gender equality
Social harm Executive pay
Environmental harm Board independence

Social good Environmental good

% MAPPED

PORTFOLIO BENCHMARK

Source : Impact Cubed, Avril 2025

En outre, a partir de ces données, le Stewardship score est mesuré pour I'ensemble des
positions en portefeuille. La performance de l'indicateur de durabilité a été de 3 sur une
échelle de 3 depuis 2021 (année de création du fonds).

L’exposition aux Objectifs de Développement durable (ODD) de I'ONU est évaluée pour
chaque émetteur. Impact Cubed évalue pour S 1 M investis dans le portefeuille le
pourcentage d’impact positif aux ODD.



INVESTMENT EQUIVALENTS

In real tarms compared to the Large Cap US Market Benchmark benchmark, $1M invested in 2025 Good Governance finances:

Real world equivalent 5DG Relevance
Carbon efficiency 40.50 | fewer tonnes of Scope 1 & 2 carbon emissions 1.2,3,6,7,8,9,11,12.13, 11‘!_;
Scope 3 carbon efficiency | 215.891 | fewer tonnes of Scope 3 carbon emissions 1,2,3,6,7,8,9,11,12,13, 11"!_;
Waste efficiency 33.35 | fewer tonnes of waste generated 3,6,8,11,12, 14,15
Water efficiency 4.51 fewer thousand cubic metres frash water used 3,6,8.9 11,12,15
Gandear equality 1.3% maore female executives and board members 4,5 10,16
Executive pay 12.6 more multiples of average employesa pay paid to top axacutives 5, 8,10
Board independence 0.8% | more independent board members 8 10,16
Environmental good 3.5% mare invested in industries contributing to solving environmeantal MIA

issues
Social good J.6% mare investad in industries helping alleviate social issues MiA
Environmental harm 5.5% less invested in industries aggravating environmental issues MiA
Social harm 4 0% less invested in industries aggravating social issues MiA
Economic development $1,800 | more economic activity in less developed economies 1,3, 4,89 10,11, 13, 16,17
Avoiding water scarcity 0.00 | less water use in water scarce localities (World Resource Institute) 1,2,3, 6,8 11,12, 13,15, 16
Emplayment 0.0% | more economic activity in high unemployment geographies 1,2,3,4,8,9,10,11, 16
Tax gap 0.19% | more tax paid 1,3,4,8 910, 11, 16,17

Source : Impact Cubed, Avril 2025

...et par rapport aux périodes précédentes?

Non applicable

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier

Les principales

,,.ﬂ,:mg négatives entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
correspondent aux y ont-ils contribué?

incidences négatives

les plus significatives Non applicable

des décisions

it st Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a

les facteurs de

durabilité liés aux notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
questions d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
environnementales,

sociales et de

personnel, au respect

des droits de I'homme

et 4 la lutte contre la Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

corruption et les actes considération?

de corruption,
Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme? Description
détaillée:

Non applicable



La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’7accompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant @ «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Les principales incidences négatives prises en considération par le fonds ont été filtrées dans le
processus d’investissement. Le processus a été le suivant :

Exclusion des entreprises impliquées dans la fabrication du tabac, des armes
controversées et dans la production et I'extraction du charbon et des sociétés exclues
de l'indice de référence Accord de Paris conformément a I'article 12, paragraphe 1,
points a) a c) du réglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission.

Sélection des entreprises devant relever d’un Stewardship score minimum, attribué
selon une méthode quantitative. Afin de déterminer si un investissement était éligible,
les indicateurs des principales incidences négatives de I'investissement ont été pris en
compte tels que les mots clés suivants : accusations, accused, accuses, alienated,
allegations, collusion, controversies, courtroom, non qualified, replaced, uncommitted,
overnight, retention... Lorsque |'incidence négative est considérée comme significative,
I’entreprise obtient un score faible et par conséquent, n’est pas sélectionnée.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs  Pays
Au 31/12/2025 NVIDIA CORP (US67066G1040) Information Technology 7.19% us
APPLE (US0378331005) Information Technology 6.56% us
La liste comprend les MICROSOFT CORP (US5949181045) Information Technology 6.17% us
investissements ALPHABET — A (US02079K3059) Communication services 5.89% us
constituant la plus AMAZON.COM INC (US0231351067) Consumer discretionary 5.05% us
grande proportion ELI LILLY & CO (US5324571083) Healthcare 4.83% S
d'investissements du JPMORGAN CHASE (US46625H1005) Financials 3.99% us
produit financier au VISA INC-CLASS A (US92826C8394) Financials 3.93% us
srehmaatal ol ORACLE CORP (US68389X1054) Information Technology 3.57% us
référence, a savair: - -
MASTERCARD (US57636Q1040) Financials 2.99% us



L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Pour &tre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les critéres applicables
au gaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d'origine
intégralement
renouvelable ou a des
carburants a faible
teneur en carbone
d’ici & la fin de 2035.
En ce qui concerne
I'énergie nucléaire,
les critéres
camprennent des
régles complétes en
matiére de sdrete
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
dautres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission de
gaz a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

Quelle était 'allocation des actifs?

Au 31 décembre 2025, I'OPCVM a investi 96% de son actif net dans des actions américaines de
I'indice S&P500 ayant fait I'objet d’'une analyse « G » - aprés exclusion des secteurs tabac,
armement et charbon - et étaient donc alignées avec les caractéristiques environnementales et

sociales induites. Les 4% restants étant des liquidités.

Investissements

#2 Autres
Liquidités : 4%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- |a sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables,

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés?
Les investissements ont été réalisés dans les secteurs économiques suivants :

Secteurs % d’actifs

Information Technology 43.72%
Financials 19.54%
Healthcare 10.27%
Consumer services 6.19%
Consumer discretionary 5.65%
Industrials 5.37%
Consumer staples 5.08%
Consumer services 5.02%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Non applicable.



Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile etfou a
I'énergie nucléaire conformes 3 la taxinomie de I'UE'?

Oui
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

X MNon

1 Les activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de I'UE que si elles
contribuent & limiter le changement climatique (satténuation du changement climatique») et ne causent de
préjudice important 3 aucun objectif de |a taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
LU'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.



Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d"affaires
pour refléter a part des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés dans lesquelles

le produit financier a

investi, pour une

transition vers une
aconomie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pour refléter les
activités
opérationnelles vertes

Le symbole @

reprasente des
investissernents durables
ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres en matiére

o’ activités économigues
durables sur le plan
environnemental au titre
du réglement (UE)
2020/852.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés
sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur |2 2. Alignement des intestissemants sur la

taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines®

X%
X%
Chiffre Chiffre
1 " f x% T x5
d'affaires d'affaires
b
%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Alignés sur la taxinomie: gaz fossile W alignés sur la taxinomie: gaz fossile
B Alignés sur la taxinomie: nuckEaire W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
B Alignes sur la taxinomie (hors gaz et nuckéaire) ® Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)
Mon alignés sur la taxinomie Mon alignés sur la taxinomie

Ce graphigue représente x% des investissements totaux

* Aux fins de ces graphiques, les wobligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

Non applicable

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes?

Non applicable

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de P'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes?

Non applicable
.ﬁ' Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental gui n"étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

Non applicable

o Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social?

Non applicable

_ ' Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres», quelle était
' ,_9 leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliguaient-elles a eux?

Les investissements inclus dans la catégorie « autres » étaient des liquidités. Leur finalité
était de palier aux éventuels rachats de parts du fonds. Les garanties environnementales
ou sociales minimales ne s’appliquaient donc pas a ces liquidités.



Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu'il
promett.

-

g.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

De maniere synthétique, le processus d’investissement se décomposait en 4 étapes
successives :

- La sélection de "'univers par une double approche extra-financiére en particulier
en excluant les valeurs exposées a des controverses majeures et en excluant les
valeurs présentant un profil a risque en matiere de responsabilité d’entreprise
(note inférieure a B selon la méthode NLP) ;

- La collecte annuelle des rapports annuels 10-K pour environ 450 entreprises afin
de filtrer et analyser 8 000 mots ;

- L’analyse quantitative des ces rapports 10-K selon le modéle NLP ;

- Le rebalancement annuel du portefeuille par la sélection de 100 entreprises de
I'indice S&P500 ayant le score « Stewardship » le plus élevé.

Ainsi, afin d’atteindre les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la

période de référence, Rcube Asset Management a sélectionné les valeurs avec les
meilleurs Stewardship score.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de

référence?
Performance 2025
GBI GOOD Indice de référence S&P500
GOVERNANCE EUR Hedged TRI EUR
UCITS (SPXUXET) / S&P500 TRI (USD)
(SPXNTR)
Part A (EUR) - FRO013525854 8.92% 15.58%
Part B (USD) - FRO013525862 11.54% 17.88%
Part C (USD) - FRO0O1400HCD4 | 10.95% 17.88%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps.

En guoi Vindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?

Il s’agit d’'un indice de marché large.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer lalignement de lindice de référence sur les
caractéristigues environnementales ou sociales promues?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport @ l'indice de
référence?

Voir ci-dessus

Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport @ Vindice de
marché large?

Voir ci-dessus
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Informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du
réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économigue qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu'il
ne cause de préjudice
important a aucun de
ces objectifs et que les
societés dans lesquelles
le produit financier a
investi appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systéeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne
comprend pas de liste
des activités
economiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité permettent
de mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sont atteintes.

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique :

GBI Good Governance UCITS 969500W1451YSKC2MX88

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable? jcocher et compiéter comme
il convient; le pourcentoge représente les investissements durables]

(<) Oui ® % Non
Il a réalisé des investissements || promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
environnemental: { bien qu'il n"ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
dans des activités économiques proportion de d'investissements durables
Qui SONT CONSICerees comme

durables sur le plan ayant un objectif environnemental et réalises
a gans des activites economiques qui som

considérées comme durables sur le plan

nme durables sur le plan ayant un objectif environnemental et

environnemental au titre de la réalisés dans des activités économiques qQu

axinomie de 'UE »ONt Pas co
sur ¢ plan environnemen

taxinomie de I"'UE

ayant ur "*li;c'\ tif social

Il a réalisé des investissements x |l promouvait des caractéristiques E/S, mais
durables ayant un objectif social: n‘a pas réalisé d'investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Parce que la Gouvernance est a I’origine des choix environnementaux, sociaux et sociétaux,
le produit financier GBI Good Governance UCITS privilégie les 100 émetteurs de I'indice S&P
500 les mieux notés en la matiére (concept anglo-saxon de Stewardship).

La méthode consiste a appliquer un filtre systématique basé sur du « Natural Language
Processing » (traitement naturel du langage), modele développé par le Professeur Didier
Cossin, permettant de classer les émetteurs de |'univers d’investissement restreint en
fonction des caractéristiques de leur pratique en matiere de gouvernance, telle qu’elle
ressort des informations ad hoc publiées annuellement par lesdits émetteurs a travers le
rapport 10-K, document d’information annuelle en droit américain enregistré aupres de la
SEC (US Securities and Exchange Commission).

Plus précisément, a partir de ce modele, I'occurrence de mots positifs et négatifs sont
mesurés annuellement dans les rapports 10-K.

Le dictionnaire composé de plus de 8 000 mots sont « environnement » (carbone, climat,
écologie...), «social » (enfants, sécurité, bien-étre..) et « gouvernance » (collégiale,
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coopération, future...). En effet, les recherches académiques démontrent qu’il y a une forte
corrélation entre la haute qualité du « G » et un fort degré de « E » et de « S » dans les
entreprises.

Sur le concept de « Stewardship », afin de produire une note de gouvernance, « G », le
modele prend en compte I'émetteur (représenté par le conseil d’administration et la
direction) et ses relations avec ses parties prenantes (clients, actionnaires, employés,
fournisseurs, écosysteme, environnement, etc...) afin d’apprécier chez I'émetteur, son
caractere innovant, sa gestion financiere prudente, et sa gestion proactive des risques.

Les caractéristiques sociales promues par ce fonds sont :

- La volonté de promouvoir une bonne gouvernance et d'assumer des
responsabilités ;

- La motivation pour une plus grande réussite et un plus grand bien social ;

- L’engagement a protéger I'avenir dans une perspective a long terme ;

- L'attention portée aux clients ;

- La capacité a gagner la confiance des collaborateurs

- La propension a agir de fagcon harmonieuse envers les parties prenantes ;

- L’'art dans la conduite de la gouvernance et dans la direction de I'entreprise dans
un but positif ;

- Le sentiment de bien-étre positif pour promouvoir une vision d’avenir ;

- Le sentiment d’appartenance et d’identification a I’entreprise ;

- La capacité d’innovation et de créativité ;

- L’approche proactive et anticipatrice de la gestion des risques ;

- L’approche conservatrice et prudente en matiere d’endettement financier.

En effet, nous sommes convaincus qu’une entreprise qui se préoccupe de ses parties
prenantes (salariés, clients, environnement, fournisseurs...) créé de la valeur a long terme
sur les plans financiers, sociaux et environnementaux.

Les données remontées et analysées par notre prestataire spécialisé Green Blue Invest nous
permettent de mettre en ceuvre les changements nécessaires dans I'allocation du
portefeuille. 1l est a noter qu’en amont de ce filtre, sont exclues de notre univers
d’investissement les entreprises en contradiction avec nos principes (tabac, armement et
industrie des énergies fossiles) et les entreprises exclues de I'indice de référence Accord de
Paris conformément a I'article 12, paragraphe 1, points a) a c) du réglement délégué (UE)
2020/1818 de la Commission. Ainsi, le suivi ESG annuel nous permet de classer et de ne
retenir que les 100 meilleures valeurs au sein de I'ensemble des sociétés faisant partie de
I'indice S&P500. Le modele essentiellement quantitatif utilisant des données statistiques et
historiques permet de mesurer et d’atteindre les exigences minimales en matiére de
critéres environnementaux, sociaux et de bonne gouvernance promus par le fonds.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer lo réalisation de
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le
produit financier?

Notre prestataire de notation extra-financiére Green Blue Invest a congu un modele
propriétaire permettant de mesurer la qualité de la gouvernance des entreprises. Afin de
produire les évaluations susmentionnées, la méthode consiste a appliquer un filtre
systématique basé sur du « Natural Language Processing » (traitement naturel du langage)
ou plus de 8 000 mots sont analysés dans les rapports annuels des entreprises. Les mots
sont liés a I'importance pour une entreprise en matiere d’environnement, de sécurité, de
bien-étre des employés, de responsabilité, d’utilité, d’orientation a long-terme, des soins,
de la fiabilité, de la positivité, de I'harmonie, de la passion, de l'identité, de I'esprit
d’innovation et de la prudence, notamment. La fréquence d’utilisation de ces mots permet
de déterminer la qualité du E, du S et de la qualité du « Stewardship » dans I’entreprise dans
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sa globalité. Les entreprises présentant les meilleures caractéristiques de « Stewardship »
(hormis les secteurs controversés du tabac, des énergies fossiles et de 'armement) sont
ceux qui ont démontré leur engagement le plus fort en termes de E, S et G. Par conséquent,
les 100 meilleures entreprises de I'indice S&P500 (aprés exclusion de celles des secteurs
controversés précitées) selon le modele composent notre portefeuille.

Indépendamment, Green Blue Invest conduit deux analyses des mesures d’impact Eet S :
Premiérement, dans le cadre de ses recherches et publications universitaires, Green Blue
Invest vérifie la corrélation entre les mesures exclusives et les notes E et S de deux sociétés
de notations extra-financieres (Robeco SAM et Sustainalytics) afin de vérifier la fiabilité de
notre modele.
Deuxiémement, sur la base des rapports fournis par Impact Cubed (https://www.impact-
cubed.com) - une société indépendante de données sur la durabilité et d’analyse de
portefeuilles — Green Blue Invest analyse les composantes E & S. Concernant I'exposition
aux Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies, Impact Cubed mesure
I'impact global généré par notre portefeuille, en prenant en compte :

- L’'empreinte carbone (impact positif sur les ODD 7, 15) ;

- La gestion des déchets (impact positif sur les ODD 6, 12, 14, 15) ;

- La gestion de I'eau (impact positif sur I’'ODD 6) ;

- L’'objectif environnemental (impact positif sur la plupart des ODD) ;

- Le bien-étre social (impact positif sur la plupart des ODD).

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués
contribuent-t-il @ ces objectifs?

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales et sociales, mais n'a
pas pour objectif I'investissement durable.
Néanmoins, GBI Good Governance UCITS sélectionne des entreprises dont la qualité de
gouvernance est élevée, ce qui se traduit par une qualité élevée d'E et de S, telle que
mesurée dans les recherches et les évaluations indépendantes (Impact Cubed).
Comme décrit supra, le modéle est constamment suivi afin de s’assurer que les impacts E &
S sont indépendamment vérifiés. A chaque rebalancement annuel du portefeuille, I’équipe
de gestion s’assure que le modeéle sélectionne les émetteurs positivement alignés sur :
- Un objectif environnemental (mesures de I'empreinte carbone, consommation
d’eau, gestion des déchets, lutte contre le réchauffement climatique) ;
- Un objectif social (notamment production de biens avec un impact social, bien-étre
des employés, lutte contre |I'évasion fiscale).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Bien que le produit financier ne s’engage pas a investir dans une proportion minimale
d’investissements durables, les mesures suivantes sont prises afin de ne pas causer de
préjudice important a un objectif d’investissement durable, notamment :

- Vial'application de la politique d’exclusion de Rcube Asset Management qui intégre
les armes controversées, les principes du Pacte mondial des Nations Unies, les
Conventions fondamentales de I’Organisation internationale du Travail ;

- Ens’assurant de ne pas investir dans des sociétés impliquées dans la fabrication du
tabac, I'armement et la production et I'extraction des énergies fossiles ;

- En s’assurant de ne pas investir dans les sociétés exclues de I'indice de référence
Accord de Paris conformément a l'article 12, paragraphe 1, points a) a c) du
reglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission.


https://www.impact-cubed.com/
https://www.impact-cubed.com/

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

- Ens’assurant de ne pas investir dans des sociétés impliquées dans les controverses
via la détection grace au modele NLP (traitement naturel du langage). Pour exemple,
les entreprises utilisant les mots comme « réclamations, tribunaux, défaillance,
litiges, vols...) sont considérés comme ayant un impact négatif.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils éte pris en
considération?

Bien que le produit financier ne s’engage pas a investir dans une proportion minimale
d’investissements durables, les indicateurs concernant les incidences négatives sont pris en
compte dans le modele présenté. Environ la moitié des mots qui composent le dictionnaire
représentent et capturent les « incidences négatives sur les facteurs de durabilité ». A titre
d’exemple, les mots représentant les entreprises avec de « mauvais » scores sont : pétitions,
réclamations, poursuites... Les scores finaux sont les ratios entre les aspects positifs et
négatifs de la gouvernance. En résumé, plus le nombre de mots « négatifs » est élevé, plus
la qualité de la durabilité est faible.

Dans guelle mesure les investissements durables sont-ils conformes oux
principes directeurs de 'OCDE & I'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits
de homme? Description détaillée:

Notre approche s’inscrit dans la thématique du « Stewardship ». Nos recherches sont
menées par le Professeur Didier Cossin et le Docteur Abraham Lu, qui sont les principaux
chercheurs universitaires en la matiére. Le livre « Inspiring stewardship » écrit par le
Professeur Didier Cossin élabore les piliers du « Stewardship » et aborde les aspects clés de
la gestion de la qualité de la gouvernance au sein des entreprises. Il explique comment nous
pouvons mesurer la qualité du « Stewardship » en fonction du langage utilisé par le conseil
d’administration dans leur rapport annuel. C’est ainsi que nous traitons le sujet dans son
ensemble.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant @ «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’accompagne de critéres spécifiques de I’'Union.

Le principe consistant a8 «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité?

X Oui,

Ce produit financier prend en considération les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité :
- En s’assurant de ne pas investir dans des sociétés impliquées dans la fabrication
du tabac, I'armement et la production et I'extraction des énergies fossiles ;
- Ens’assurant de ne pas investir dans les sociétés exclues de I'indice de référence
Accord de Paris conformément a l'article 12, paragraphe 1, points a) a c) du
réglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission ;



- En analysant les mots utilisés dans les rapports 10-K des entreprises selon une
méthode quantitative. Afin de déterminer si un investissement est éligible, les
indicateurs des principales incidences négatives de I'investissement sont pris en
compte tels que les mots clés suivants : accusations, accused, accuses, alienated,
allegations, collusion, controversies, courtroom, non qualified, replaced,
uncommitted, overnight, retention... Lorsque l'incidence négative est considérée
comme significative, I'entreprise obtient un score faible et par conséquent, n’est
pas sélectionnée. La corrélation des notations avec les 14 indicateurs (efficacité
carbone, gestion des déchets, utilisation de I'eau, égalité des sexes, rémunération
des dirigeants, indépendance du conseil d’administration, objectif
environnemental, bien-étre social, éviter les dommages environnementaux,
sociaux, éviter la pénurie d’eau, I'emploi, I’évasion fiscale) et la notation aux ODD
sont passés en revue par Impact Cubed.

Mon

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier?

L’objectif d’investissement de GBI Good Governance UCITS est de surperformer son benchmark
le S&P500. Pour atteindre cet objectif, la politique d’investissement vise a construire et a gérer
un portefeuille de valeurs strictement sélectionnées. Elle consiste en la constitution et la
gestion d’un portefeuille composé au maximum de cent (100) actions cotées, appartenant a
I"'univers d’investissement du S&P500 qui est constitué de cing cents (500) grandes valeurs
admises aux négociations sur les marchés actions américains.

L’OPCVM est en permanence exposé au minimum a 90% en actions américaines de grandes
capitalisations.

Au sein des plus grandes sociétés américaines cotées en bourse, 'OPCVM cherche a investir
dans celles qui, disposant de fondamentaux financiers de qualité, ont les meilleures pratiques
en matiere de gouvernance, en considérant que ce comportement vertueux et de nature extra-
financiére offre a ces entreprises un avantage supplémentaire en termes économiques et de
perspectives de valorisation a long terme.

L'OPCVM met en ceuvre la gestion d’un portefeuille composé d’une sélection d’actions
ameéricaines avec un biais thématique de type investissement responsable, « Best in Universe »,
consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés du point de vue du critére extra-financier
de la gouvernance et plus largement de la qualité de management d’une entreprise sur le long
terme (concept anglo-saxon de « Stewardship »), et ce indépendamment des secteurs d’activité
d’appartenance et en assumant les biais sectoriels induis par cette approche.

La stratégie d’investissement est de nature systématique.

Le processus d’investissement repose sur la succession d’étapes suivante :



Exclusion sectorielle et normative

Définition de I'univers d'investissement (sociétés de l'indice S&P 500)
hors secteur du tabac, de I'armement et de I'industrie des énergies
fossiles et des sociétés exclues de l'indice Accord de Paris o

450 EMETTEURS

Analyse extra-financiére (Green Blue Invest)
Approche Best-in-Universe

Analyse des émetteurs sur critére « G » (Gouvernance)

Filtre systématique basé sur
Concept du « Stewardship » du « Natural Language
Processing »

300 EMETTEURS LES MIEUX NOTES ENTRE -1 et +3

Analyse financiére des émetteurs ayant passe le filtre « G »
Processus de notation quantitatif

m Levier financier Valorisation

Pondération (prépondérante critére « G ») et construction
du portefeuille
Poche extra-financiére
a hauteur de 2/3 — « Best-in-
Universe » critére « G »
MAX. 100 EMETTEURS

Portefeuille

Poche financiére
& hauteur de 1/3

Suivi et gesti es risques

- Etape 1 : Exclusion des secteurs d’activité controversés et des investissements dans

les sociétés visées a I'article 12, paragraphe 1, points a) a c) du réglement délégué
(UE) 2020/1818 de la Commission, dit indice de référence Accord de Paris -
Fréquence : en permanence

L'univers d’investissement initial est limité aux sociétés de I'indice S&P 500. Rcube
Asset Management exclut de cet univers d’investissement :

(a) Les sociétés qui interviennent de maniére notoire dans les secteurs du tabac, de
I'armement ou de l'industrie des énergies fossiles. L'identification des actions qui
interviennent dans ces secteurs est faite sur la base des catégorisations Bloomberg
(code « GICS_SUB_INDUSTRY_NAME »).

(b) Toutes sociétés exclues de l'indice de référence Accord de Paris conformément a
I'article 12, paragraphe 1, points a) a c) du réglement délégué (UE) 2020/1818 de la
Commission, a savoir :

- Les entreprises qui participent a des activités liées a des armes
controversées ;

- Les entreprises qui participent a la culture et a la production de tabac;

- Les entreprises dont les administrateurs d’indices de référence constatent
gu’elles violent les principes du Pacte mondial des Nations unies ou les
principes directeurs de I’Organisation de coopération et de développement
économiques (OCDE) a I'intention des entreprises multinationales.

Au terme de cette étape, I'univers d’investissement est réduit a environ 450
émetteurs.
- Etape 2 : Notation extra-financiére — Fréquence : annuelle

Le Fonds met en ceuvre la gestion d’un portefeuille composé d’une sélection «
positive » d’actions américaines avec un biais thématique de type investissement
responsable, « Best-in-Universe », consistant a privilégier les émetteurs les mieux
notés du point de vue du critere extra-financier de la gouvernance et plus largement
de la qualité de management d’une entreprise sur le long terme (concept anglo-
saxon de « Stewardship »), et ce indépendamment des secteurs d’activité
d’appartenance et en assumant les biais sectoriels induis par cette approche.

L'approche extra-financiére mise en ceuvre est initiée par le critéere « G » de la
gouvernance, avec ses implications induites en matiere de comportement des
émetteurs au regard des critéres « E » et « S » usuels en gestion ESG. Rcube Asset
Management s’appuie sur cette approche, sur les travaux d’analyses fournis par le
prestataire Green Blue Invest, société commerciale de droit suisse qui exerce une



activité de conseil, en particulier en matiere d’investissements durables
(https://www.greenblueinvest.com), qu’elle a sélectionne.

Ce filtre extra-financier repose sur le postulat selon lequel la qualité des organes de
gouvernance (direction et/ou surveillance) et de leurs actions sont des éléments clés
en matiére de gestion des entreprises. La maniere dont les sociétés communiquent
sur ces caractéristiques est jugée comme déterminante et particulierement
appropriée a la gestion du portefeuille. L'objectif de la notation extra-financiere est
donc d’extraire, a travers les communications produites par une société et les
éléments de langage employés par ses dirigeants, les indicateurs qui permettent
d’apprécier la maniére dont la société est gérée, les conflits, risques et faiblesses
potentiels, ainsi que les menaces qui peuvent peser sur les émetteurs.

La méthode consiste a appliquer un filtre systématique basé sur du « Natural
Language Processing » permettant de classer les émetteurs de ['univers
d’investissement restreint en fonction des caractéristiques de leur pratique en
matiére de gouvernance, telle qu’elle ressort des informations ad hoc publiées
annuellement par lesdits émetteurs a travers le rapport 10-K, document
d’information annuelle en droit américain enregistré aupres de la SEC (US Securities
and Exchange Commission).

Le traitement systématique a pour résultat de classer par ordre décroissant les
entreprises en fonction de la qualité de leur gouvernance afin d’opérer une
hiérarchie entre les sociétés et de ne retenir que celles qui possédent le meilleur
comportement en matiére de gouvernance sans tenir compte des secteurs d’activité
(approche Best-in-Universe).

Les critéres déterminants sont examinés, quantifies, traites et classés de maniére
systématique a travers un algorithme, qui analyse les termes de la communication
employée par les émetteurs. La robustesse du modele repose sur sa capacité a
identifier les meilleurs pratiques et donc les meilleurs acteurs, a travers I'analyse
sémantique.

La notation extra-financiére sous forme de classement est réalisée par Green Blue
Invest sur la base :

o Tout d’abord sur le concept de « Stewardship ». Afin de produire une note
de gouvernance, « G », le modéle prend en compte I'émetteur (représenté
par le conseil d’administration et la direction) et ses relations avec ses parties
prenantes (clients, actionnaires, employés, fournisseurs, écosystéme,
environnement, etc...) afin d’apprécier chez I'émetteur, son caractere
innovant, sa gestion financiére prudente, et sa gestion proactive des risques
;

o Et également sur I'utilisation du « Natural Language Processing » (NLP,
traitement naturel du langage) qui est une technologie permettant aux
machines de comprendre le langage humain. Cette technique appliquée au
« langage » des publications de I'émetteur permet de comprendre comment
le critére extra-financier « G » est mis en ceuvre au sein des sociétés
analysées.

L'approche s’appuie sur des criteres prédéfinis par Rcube Asset Management, tels
gue par exemple :



La stratégie
d'investissement guide
les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que les
objectifs dinvestsement
etla tolerance aurisgue.

Les pratigues de bonne
gouvernance concement
des structures de gestion
saines, lesrelations avec
le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Critéres Sous-critéres Définition
Croyances | Responsabilité | Volonté de promouveoir une bonne gouvernance et d'assumer des
responsabilités
Deétermination | Motivation pour une plus grande réussite et un plus grand bien social
Orientation & Engagement a protéger I'avenir dans une perspective a long terme
long terme
Attitudes Soin Attention portée aux clients
Confiance Capacité & gagner la confiance des collaborateurs
Harmonie Propension a agir de fagon harmonieuse envers les parties prenantes
Valeurs Passion Art dans la conduite de l|la gouvernance et dans la direction de
I'entreprise dans un but positif
Esprit positif Sentiment de bien-&tre positif pour promouvoeir une vision d'avenir
Identification Sentiment d'appartenance et d'identification a I'entreprise
Actions Innowvation Capacité d'innovation et de créativité
Proactivité Approche proactive et anticipatrice de la gestion des risques
Prudence Approche conservatrice et prudente en matiére d'endettement financier

Le classement extra-financier (+3 étant la note maximale, et -1 la note minimale) pour
chacun des 450 émetteurs de I'univers restreint. Un filtre permet ensuite et de n’en
retenir que les 300 mieux notés. Ainsi, la construction du portefeuille intégre
I"analyse extra-financiére qui traduit I'engagement significatif du Fonds en matiere
de gestion responsable ; étant précisé que le taux d’exclusion des émetteurs en
fonction de la notation « G » est supérieur a 20 % de |'univers restreint (un tiers en
pratique — 300/450).

Etapes 3 et 4 : Notation financiére et construction du portefeuille de 100 sociétés
(au maximum) sélectionnées — Fréquence : trimestrielle

Une fois passé le filtre « G», Rcube Asset Management réalise une notation
financiére telle que définie au prospectus avec une pondération d’1/3 versus 2/3
pour la notation « G », d’ou la prépondérance du critére extra-financier dans la
décision d’investissement.

Quels sont les contraintes définies dans la stratégie d’'investissement pour
sélectionner les investissements afin d’atteindre chacune des coractéristiques
environnementales ou sociales promues par ce produit financier?

Afin d’atteindre chacune des caractéristiques environnementales et sociales promues, le fonds
met en place une stratégie au travers trois contraintes :

1)

Exclusions normatives appliquées a ’'ensemble de la Société de gestion :
Armes controversées ;

Principes du Pacte mondial des Nations Unies ;

Conventions fondamentales de I’Organisation internationale du Travail.

Rcube Asset Management exclut tout investissement direct dans les valeurs incriminées dans
la production, le stockage, la distribution et la commercialisation des armes controversées et
les entreprises qui ne se conformeraient pas a ces principes et conventions.

2) Exclusions spécifiques liées a la stratégie d’investissement du fonds (cf. étape 1 de la

stratégie d’investissement - tabac, armement et industrie des énergies fossiles et
exclusion des sociétés exclues de I'indice de référence Accord de Paris)

3) Exclusion des émetteurs en fonction de la notation « G» de 20% de I'univers

d’investissement

Dans quelle proportion minimale le produit financier s’'engage-t-il & réduire son
périmétre  d'investissement avant [‘application de cette stratégie
d’investissement?

Le fonds applique une réduction minimum de son univers d’investissement de 20% avec une
approche « Best in universe », comme décrit dans son prospectus.

Quelle est la politique mise en ceuvre pour évaluer les pratiques de bonne
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financierinvestit ?

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés américaines composant I'indice S&P 500
sont toutes évaluées par I'équipe de gestion aprés exclusion normative et sectorielle. Cette
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L'allocation des actifs
déeritlaproportion
dinvestissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimees en %

- du chiffre d"affaires
pourrefléterla
proportion des revenus
prove nant desactivités
vertes des sociétés dans
lesquelles | e preduit
financierinvestit;

des dépenses
dinvestissement

{Ca pEx) pour montrer
les investissements
verts réalsés parles
saciétés dans | esquelles
le produit financier
investit, pour une
transition vers une
econmnomie verte par
exemple;

des dépenses
d'exploitation [OpEx)
pourrefléterles
activités
apératonnelleswvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financierinwvestit,

évaluation est basée sur les recherches et I'expérience du Professeur Didier Cossin,
notamment son travail sur I'amélioration du fonctionnement des conseils d’administration
effectué a travers le monde pendant ces 20 derniéres années. Cette expérience a été
résumée dans ses deux livres (Inspiring Stewardship et High Performance Boards, tous deux
chez Wiley). Ces critéres sont en évolution permanente mais reposent néanmoins sur des

principes fondamentaux explicités ci-dessus.

La notion de mesure passe par I'étude des mots utilisés dans la communication des sociétés
(rapports annuels 10-K). Pour ce faire, le modele utilise un dictionnaire établi par plusieurs
processus conjoints :
- une approche implicite (par différences entre groupes) ;
- une approche explicite basée sur la recherche académique sur certaines
dimensions ;
- et une approche explicite propriétaire.

Le vocabulaire a été choisi en fonction d’'une approche de gouvernance au sens large. Il est
précisé que :

- Les criteres d'une bonne gouvernance présentés dans la stratégie
d’investissement sont notamment le comportement de [I'entreprise, la
rémunération du personnel, I'éthique, la lutte contre la fraude, la gestion du
personnel... ;

- Linstrument de mesure utilisé est celui de I'analyse lexicale a partir d’une
bibliotheque de mots prédéfinis ;

- Les criteres utilisés sont effectivement en nombre limité conformément a la
nature simple et binaire de la structure de I'algorithme.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier? |

Au moins 90% des actions américaines de I'indice S&P500 font I'objet d’une analyse
« G » - apres exclusion des secteurs tabac, armement et charbon - et sont donc alignées
avec les caractéristiques environnementales et sociales induites. Les 10% maximum
restants sont des dépots et des liquidités.

A noter que 0% de ces investissements sont considérés comme des investissements
durables.

Investissements

#2 Autres
Dépots et Liquidités : Max. 10% (en
pratique 5%)

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables,

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.



Comment [utilisation de produits deérivés permet-elle d'otteindre les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le fonds peut investir dans des produits dérivés dans un but de couverture du taux de

Pour _é'"e F””f‘“f““ change a l'actif et au passif (couverture de la part EUR). De ce fait, les produits dérivés
a t“,'"ﬂm'e de ' UE, utilisés ne visent pas a atteindre les caractéristiques environnementales et sociales promues
les critéres applicables

au gaz fosslle par le fonds.

comprennent des

limitations des Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental sont-ils
émissions et le @ alignés sur la taxinomie de I'UE?

passage a I'électricité

d'origine Actuellement, il est prévu que la proportion minimale d’investissements du fonds dans des
intégralement activités économiques durables sur le plan environnemental et alignées sur la taxinomie de
renouvelable ou a des I’UE soit de 0 %. Il n’y a pas d’engagement chiffrable.

carburants a faible
teneur en carbone
d’ici a la fin de 2035.
En ce gui concerne
I'énergie nucléaire,
les critéres Oui
comprennant des

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile etfou a
I’énergie nucléaire conformes & la taxinomie de I'UE'?

Dans le gaz fossile Dans I"énergie nucléaire

réegles complétes en
matiére de sireté X Non
nucléaire et de Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
gestion des dechets. alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n’existe pas de méthodologie appropriée pour

déterminer I'alignement des obligations souveraines® surla taxinomie, le premier graphique montre
Les activités Valignement sur la taxinomie par rapport & tous les investissements du produit financier, y compris
habilitantes les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la
permettent taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les
directement obligations souveraines.
d'autres activités de
cantribuar de 1. Alignement des investi ssements sur la 2. Alignement des investissements sur a
maniare taxinomie, dontobligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines*
substantielle a la %% X% m Alignés sur la taxinomie:
réalisation d'un m Alignés sur la ¥ gaz fossile X%

taxinomie: gaz fossile

abjectif
environnemental.

x%

m Alignés sur la taxinomie:

m Alignés sur la xU% nucléaire
taxinomie: nucdéaire X% [
® Alignés sur la taxinomie
Les activites W Alignes sur la taxinomie thars gaz fossile et
transitoires sont des e ndi B b nuckéaire)
ivité (hors gaz fossile et 0% !
ARLIINE UL nucléaire} Ce graphique représente x% des investssements tota ux.

lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les 100% puisque I'alignement avec la Taxonomie n’est pas considéré.
niveaux d'émission de

gaz a effet de serre
correspondent aux @ Cuelle est la proportion minimale d'investissements durables avant un objectif environnemental qui

nie sont pas alignés sur la taxinomie de 'UE?

* Aux fins de ces qraphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

Quelle est la proportion minimale dinvestissements dans des octivités transitoires et habilitantes ?

meilleures
performances Non applicable
réalisables,

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan
social?

Bien que le produit financier ne s’engage pas a une proportion minimale d’investissements
durables sur le plan social, 'OPCVM investit dans les entreprises ayant les meilleurs scores
de « Stewardship », ce qui participe a I'atténuation des problémes sociaux.
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y ﬁ Quels sont les investissements inclusdans la catégorie «#2 Autres», quelle est
«ﬁ (= leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales

Le symbole
représente des s'appliquent-elles a eux?
investissements durables Les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres » sont des dépdts et des liquidités
ayantun objectif qui ont pour finalité de palier aux éventuels rachats de parts du fonds (10% maximum). Les
environnemental qui ne garanties environnementales ou sociales minimales ne s’appliquent donc pas a ces dép6ts

tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques
durablessurleplan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

et liquidités.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer

si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales
et/ousocialesqu’ilpromeut?

Les indices de Oui, I'indice de référence est le S&P500.

référence sont des

indices permettant Comment l'indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des
gfﬂ:ﬁlﬂ:; :'E:zr caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

atteint les Comme l'indice de référence S&P500 représente I'univers d’investissement dans
= lequel le modele est appliqué et que I'objectif d’investissement vise un niveau plus
environnementales p JSTINT . . T T SETIRT
P élevé d’alignement avec les objectifs ESG par rapport a I'indice désigné, I'alignement
promeut. continu de 'indice de référence est par conséquent non applicable.

Comment I'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de
Vindice est-il @ tout moment garanti?

Non applicable

En quoi l'indice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent?
Il s’agit d’un indice de marché large et pertinent.

00 trouver la méthode utilisée pour le calcul de Vindice désigné?

De plus amples informations sont présentées a I’adresse suivante : Table of Contents

(spglobal.com)

Ou puis-je trouver en ligne davantage d’'informations spécifiques au produit?

> bk
_— ”@. De plus amples informations surle produit sont accessibles sur le site internet:
R -

- ¥

www.rcube.com

Notre dictionnaire de plus de 8 000 mots menant au portefeuille d’investissement est
confidentiel. Cependant, nous publions des articles académiques mettant en évidence
nos recherches.
Vous trouverez ci-dessous les articles et les ouvrages de nos partenaires qui ont été
publiés :
- Botteron, P. and D. Cossin, From Accounting-Based Valuations to ESG Culture-
Based Valuations, Onderzoek2_VBA Journaal Najaar 2021 nr 147».
- Cossin D. and Lu A., Why ESG should read GES, Pages 62, 63 of newspaper,
IMD Internal Research Paper, March 2022
- Cossin, D., P. Botteron and A. Lu, 2020. The Good Governance Crash Test:
COVID-19. Working Paper, IMD.
- Cossin, D. 2020. High Performance Boards J. Wiley.
- Cossin, D. and O. B. Hwee. 2016. Inspiring Stewardship. Chichester: John
Wiley & Sons.

11


https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-us-indices.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-us-indices.pdf
https://rcube.com/

Cossin, D., S. Smulowitz and A. Lu. 2019. “Hidden In Plain View: Managerial
Obfuscation, External Monitoring, and Their Effects on CSR.” Academy of
Management Annual Meeting Proceedings.

Cossin, D., S. Smulowitz and A. Lu. 2019. “Short-Termism, CEO Pay, Slack and
Their Effects on Long-Term Investment: A Content Analysis Approach”.
Academy of Management Annual Meeting Proceedings.

Cossin, D., S. Smulowitz and A. Lu. 2020. “The High Cost of Cheap Talk: How
Disingenuous Ethical Language Can Reflect Agency Costs.” Working Paper.
IMD.

Cossin, D., S. Smulowitz and A. Lu. 2020. “What Do Managers Mean When
They Talk about Ethics?” Working Paper. IMD.
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