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Au cours de ce mois d’avril, les marchés ont connu une période de volatilité marquée par des tensions géopolitiques, des incertitudes économiques et des ajustements des politiques monétaires.
En effet, aprés un début de mois chaotique, au cours duquel, les indices ont enregistré des pertes considérables a la suite des annonces du "Liberation Day", le 2 avril, les investisseurs ont peu a
peu repris espoir avec I'inflexion du discours et donc de I'orientation de la politique monétaire de la Réserve fédérale.

Par ailleurs, alors que les entreprises du S&P 500 publiaient leurs résultats, les investisseurs restaient attentifs aux indications sur I'impact que les nouvelles taxes douaniéres imposées par Donald
Trump pourrait avoir sur les perspectives des entreprises. Au niveau macroéconomique, les données publiées en fin de mois, montrant une contraction surprise du PIB des Etats-Unis au premier
trimestre ont conforté |'espoir d'un geste de la Fed, mais le solide rapport sur I'emploi publié 2 jours plus tard (40% de créations de poste de plus que prévu) est venu le balayer.

A I'évidence, les perspectives pour les mois a venir dépendront de I'évolution de ces facteurs et de la capacité des banques centrales a naviguer dans cet environnement complexe.

Dans ce contexte, notre modele a bien géré et réalise méme une performance légerement positive sur le mois, grace notamment a une allocation sectorielle diversifiée et a la bonne gestion de
notre exposition globale sur les marchés actions.

(*) Performance depuis la Derniére Valeur Liquidative validée du Mois Précédent
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Allocation Sectorielle
Basic Materials
Energy
Utilities
Consumer, Non-cyclical 10,86%
Industrial 11,60%
Consumer, Cyclical 12,56%
Financial 17,11%
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0,0% 10,0% 20,0% 30,0%
Allocation Geographique
70% 61,27%
60%
50%
40%
30%
20%
10% 2,17% 1,89%
0%
o Q < L ) &Y
e S & & & S Na
F & & ¥ & & 8
& & Ny
& R
& &
N <

Ce Document est purement informatif et ne constitue en rien, ni ne doit etre interprété comme, un conseil d'investissement, une incitation & acheter ou vendre un instrument financier ou toutes autres formes de sollicitations a effectuer des transactions financiéres

Les performances passées ne constituent en rien une garantie ni aucune indication sur les performances futures. Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Le Capital investi dans ce Fonds n'est en rien garanti. Avant d'investir, merci de consulter le d" ions Clés (DIC) disponible sur notre site www.rcube.com
Les données chiffrées, commentaires, opinions et/ou analyses sont issus de sources considérées comme fiables et sont communiqués sans garantie. lls sont susceptibles d'évoluer & tout moment, sans préavis. lls ne peuvent avoir une valeur ni engager la ilité de la société de gestion.
Les données quantitatives fournies dans ce document sont ajustées et retraitées selon les mé de RCube Asset et peuvent, par conséquent, différer de celles disponibles auprés d’autres sources. La liste des principales lignes du portefeuille est donnée a titre purement indicatif et n'a donc pas vocation & étre exhaustive.
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