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Commentaire de Gestion CUBE
Les marchés actions ont bien débuté I'année particulierement en Europe grace a des valorisations jugées peu « chéres ». En effet, les actions européennes sont trés nettement décotées par Allocation Geographique
rapport aux actions américaines. La décote serait de I'ordre de 40% entre le STOXX600 et le S&P500, mettant en évidence le fait que I’économie américaine surpasse largement celles de ses 60% 56,17%
homologues de la zone euro.
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Ce mois de janvier est également marqué par la réouverture de la saison des résultats qui joue aussi le role de catalyseur pour les marchés actions. 40%
Cependant, tout n’a pas été si simple. En effet, les marchés ont été agités en raison de I'incertitude sur la politique que ménera Donald Trump et de la chute du géant technologique Nvidia suite a 30%
I'émergence de la startup chinoise d'intelligence artificielle DeepSeek qui a aussi provoqué en fin de mois une déroute mondiale dans le secteur de la technologie. 20% 16,35%

Dans ce contexte, notre fonds réalise un bon début d’année avec une performance de 4,83% (Part I) sur ce premier mois de I'année grace notamment a une bonne allocation sectorielle.
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Ce Document est purement informatif et ne constitue en rien, ni ne doit etre interprété comme, un conseil d'investissement, une incitation & acheter ou vendre un instrument financier ou toutes autres formes de a effectuer des
Les performances passées ne constituent en rien une garantie ni aucune it futures. Les sont calculées nettes de frais de gestion. Le Capital investi dans ce Fonds n'est en rien garanti. Avant d'investir, merci de consulter le d' Clés (DIC) di sur notre site www.rcube.com
Les données chiffrées, commentaires, opinions et/ou analyses sont issus de sources considérées comme fiables et sont communiqués sans garantie. Ils sont susceptibles d'évoluer & tout moment, sans préavis. lls ne peuvent avoir une valeur ni engager la ilité de la société de gestion.
Les données quantitatives fournies dans ce document sont ajustées et selon les de RCube Asset et peuvent, par conséquent, différer de celles disponibles auprés d’autres sources. La liste des principales lignes du portefeuille est donnée a titre purement indicatif et n'a donc pas vocation a étre exhaustive.
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