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Commentaire de Gestion CUBE EUR usb

Le mois de décembre traditionnellement favorable aux marchés actions n’a pas tenu ses promesses et conclut une année fructueuse sur une note amére, donnant lieu a de nombreuses prises de

En 2024, les indices US ont pulvérisé leurs records a Wall Street, portés notamment par |'appétit des investisseurs pour l'intelligence artificielle (IA) et les valeurs associées. Cet engouement pour

Allocation Geographique

profits. 60% 56,19%
En effet, la fin de I'année a été plut6t décevante, refroidie en partie par la grande prudence de la banque centrale américaine (Fed), qui s'appréte a ralentir nettement le rythme de ses baisses de 50%
taux. Le marché table désormais seulement sur deux nouvelles baisses de taux a venir. 40%
Par ailleurs, la perspective de politiques inflationnistes durant le second mandat de Donald Trump avec I'instauration de droits de douane, de réductions d'impéts ainsi qu'une augmentation du 30%
déficit budgétaire pourrait influencer la position de la Fed. 20% 17,28%
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ce type de valeurs technologiques prend une ampleur considérable et s’accélére méme de jour en jour, ce qui laisse présager qu’elles devraient encore stimuler les marchés en 2025. 0%
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(*) Performance depuis la Derniére Valeur Liquidative validée du Mois Précédent
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ni engager la ilité de la société de gestion.

Les données quantitatives fournies dans ce document sont ajustées et selon les




