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Commentaire de Gestion CUBE

Au cours de ce mois d’aodt, les marchés sont passés de la « déprime » a « I’euphorie ». Les craintes générées par le rapport sur I’'emploi américain en début de mois, qui a ranimé le spectre d’une
récession et provoqué des séances boursiéres trés difficiles, se sont apaisées et ont laissé place a un rallye haussier permettant aux principaux indices de cotoyer a nouveau les plus hautsde

Par ailleurs, |a rotation sectorielle observée le mois dernier au détriment notamment du secteur de la technologie s’est accélérée, comme si les marchés avaient besoin de respirer aprés une
course pour se tourner vers d’autres opportunités. Mais nul doute que la technologie reste aujourd’hui le moteur de croissance le plus évident, en particulier le theme de I'lA. Dans ce contexte,
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Plus globalement, Wall Street a été soutenu par des indicateurs économiques rassurants qui ont apaisé les craintes inflationnistes : le taux d'inflation annuel PCE (Personal Consumption 50%
Expenditures Price Index) est resté stable en juillet par rapport a juin, a 2,5%. Aussi, La Fed devrait donner le coup d'envoi d'un cycle de réduction des taux lors de sa réunion de politique 40%
monétaire des 17 et 18 septembre. 30%
20% 13,38%
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notre modele a rehaussé progressivement son exposition aux marchés actions pour se placer autour de 90%. Il a également procédé a des ajustements destinés a bénéficier des mouvements de 0%
rotations sectorielles.
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(*) Performance depuis la Derniére Valeur Liquidative validée du Mois Précédent
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ni engager la ilité de la société de gestion.

Les données quantitatives fournies dans ce document sont ajustées et selon les




