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Commentaire de Gestion CUBE v us

Jérome Powell en ont décidé autrement.

récession".

Dans ce contexte, notre modéle a réduit progressivement son exposition aux marchés actions pour la situer autour de 70%.

Les prix du pétrole sont également repartis a la baisse, affaiblis par un nouveau confinement en Chine et des craintes croissantes de récession mondiale.

Alors que les investisseurs semblaient retrouver confiance au début du mois d’aout, encouragés par la trés bonne performance des marchés actions au mois de juillet, la Fed et son président

En effet, au moment ou les premiers signes que la politique de la Fed commengait a porter ses fruits, Jérdéme Powell a prononcé un discours trés ferme. Ce dernier a insisté sur le fait que la Fed
était déterminée a poursuivre le relevement des taux d'intérét afin de stabiliser les prix, méme si cette politique aura pour effet de freiner la croissance. Selon lui, les mesures de resserrement
monétaire "feront redescendre I'inflation mais elles pénaliseront également les ménages et les entreprises"”. Il n’en fallait pas plus pour miner de nouveaux le moral des investisseurs et effacer en
quelques séances une partie importante de la hausse du mois de juillet.

Par ailleurs, en Europe, l'inflation est repartie a la hausse ce qui laisse entrevoir un resserrement agressif des taux de la Banque centrale européenne "qui pourrait envoyer |'Europe dans une grave
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