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[Les 10 Plus Importantes Positions sur Actions
ADIDAS AG 4.58% 35%
ABBOTT LABORATORIES 4.37% 30%
SAFRAN SA 433% °
FORTUM OYJ 4.18% 25%
INTUITIVE SURGICAL INC 4.16% 20%
IPSEN 4.09%
MCDONALD'S CORP 4.07% 15% 12.57%
DASSAULT SYSTEMES SA 4.05% 10%
DEUTSCHE BOERSE AG 4.05% i
AMGEN INC 4.03% 5%
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Commentaires de Gestion CUBE STATES
Le rebond des places financiéres s’est poursuivi tout au long du mois de février, alimenté par un sentiment positif sur I'iss ue des discussions entre la Chine et les Etats unis et leurs relations AI Iocatio n - secto

commerciales. En effet, Donald Trump a repoussé la date butoir du 1er Mars et a méme déclaré que la Chine et les Etats unis é taient trés proches d’un accord.

En paralléle, si les publications des entreprises ne sont pas toujours flamboyantes, elles tendent néanmoins a dissiper les c raintes que I'on pouvait avoir sur 'année 2019.
Consommation discrétionnaire 26.27%
Par ailleurs, « les minutes » de la Fed ont largement repris les propos accommodants du dernier compte rendu du 30 janvier, soulignant que marquer une pause dans le cycle de resserrement
monétaire n'était guére risqué et comportait entre autres I'avantage de se donner le temps d'évaluer les effets du ralentisse ment économique mondial et ceux des hausses de taux précédentes sur
I'économie des Etats-Unis. Finance
Ainsi, les espoirs d'un accord et les propos accommodants de responsables de la Réserve fédérale ont dopé les marchés actions ces derniéres semaines.

Soins de santé

8.07%

Services aux collectivités 8.01%

Dans ce contexte, notre modéle a su profité de cette tendance haussiére et a adapté son exposition aux différents secteurs en fonction des opportunités de marchés.
Ainsi, au rayon des satisfactions, nous avons par exemple vendu Kering avec un gain d’environ 16% pour nous positionner sur A didas qui réalise depuis une progression de prés de 7%. Sur le marché
américain, nous sommes toujours positionnés sur le titre Danaher Corporation, sur lequel nous réalisons a ce jour une plus -value latente d’environ 21%. Technologies de I'information
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(*) Performance depuis la Derniére Valeur Liquidative validée du Mois Précédent (**) Volatilté du avant la Date de L du Fonds (02/03/2018)

Ce Document est purement informatif et ne constitue en rien, ni ne doit etre interprété comme, un conseil d'investissement, une incitation & acheter ou vendre un instrument financier ou toutes autres formes de & effectuer des

Les performances passées ne constituent en rien une garantie ni aucune indication sur les Sutures. Les sont calculées nettes de frais de gestion. Le Capital investi dans ce Fonds n'est en rien garanti. Avant d'investir, merci de consulter le d ions Clé pour ['investisseur (DICI) disponible sur notre site www.rcube.com



