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NET ASSET VALUE - Share C (EUR)

9 638.82
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Performance
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Since Inception (02/03/2018)

The Fund is Less than 1 Year Old
The Fund is Less than 1 Year Old
The Fund is Less than 1 Year Old

[Allocation wAUM |
Equity 75.67%
Cash 24.80%
Bonds 0.00%
Others -0.47%
[Currency Exposure wAUM |
EUR 32.66%

GBP 0.00%

usD 67.34%

Hedge

GBP 0.00%

usD -58.81%
[statistics

Volatility (5 Years) (**) 8.66%

Worst DrawDown since Inception

The Fund is Less than 1 Year Old

[Top 10 Holdings

HOME DEPOT INC
AMERICAN TOWER CORP
JOHNSON & JOHNSON
APPLE INC

SCOR SE

EMERSON ELECTRIC CO
QUALCOMM INC

COSTCO WHOLESALE CORP
ENTERGY CORP

ADP

Management Comments

4.77%
4.12%
4.07%
3.87%
3.53%
3.48%
3.35%
3.34%
3.17%
2.98%

CUBE

@ Equity

100%
95%
90%
85%

24.80% 80%

75%

70%

65%

60%

55%

50%

OCash

= Bonds O Others

EEUR EOGBP BUSD

02/03/18
09/03/18

—Equity Exposure

16/03/18
23/03/18
30/03/18
06/04/18
13/04/18
20/04/18
27/04/18
04/05/18
11/05/18
18/05/18
25/05/18
01/06/18
08/06/18
15/06/18
22/06/18
29/06/18
06/07/18
13/07/18
20/07/18
27/07/18
03/08/18
10/08/18
17/08/18
24/08/18
31/08/18
07/09/18
14/09/18
21/09/18
28/09/18
05/10/18
12/10/18
19/10/18
26/10/18

B Equity USA

B Equity EUROPE

volatilité des marchés.

Dans ce contexte, particulierement défavorable aux marchés actions, nous avons logiquement enregistré des pertes.
Toutefois, notre modeéle a réagi au cours de ce mois en procédant a des ajustements significatifs. Il a tout d’abord effectuéune rotation sectorielle en se désengageant des valeurs technologiques, les plus touchées au profit de valeurs défensives. Il a e nsuite réduit progressivement son
exposition sur les marchés actions, en attendant une consolidation et les prochains signes de reprise.

Par ailleurs, cette aversion au risque s’est vu encore renforcée par les résultats mal accueillis des géants Américains, Alphabet et Amazon.

Le mois d’Octobre a été particulierement éprouvant sur les marchés financiers. Certains indices ont perdu pres de 10%. C'estpar exemple le cas du Nasdaq américain, aux performances insolentes depuis quelques années, qui subit une sévere correction. Coté Européen, le CAC40, par exemple
a perdu 7,28%, ce qui classe pour l'instant octobre 2018 parmi les 10% de mois boursiers les plus défavorables depuis la créaion de I'indice en 1987.

Le sentiment de marché s’est considérablement alourdit durant ce mois. En effet, les investisseurs estiment que les doutes redatifs a la hausse des rendements, au budget italien, au protectionnisme commercial ou encore aux bénéfices des entreprises persstent. Tous ces points font monter la

(*) Performance since the last validated NAV of the previous month
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